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Summary (abstract): 


The issue of selecting an appropriate exchange raised a sensation among economists and 
economic policy makers, especially after the currency crises that have rocked many emerging 
countries during the nineties, and that proved the failure of middleware systems, which 
summoned the monetary authorities in most countries of the world to move towards a floating 
system that is the modern orientation which has been known most of the international 
exchange systems that is a phenomenon referred to by the International Monetary Fund as a 
discharge phenomenon. 

However, under this modern orientation of International drainage systems Under 
growing Liberation capital states that attaches great importance to choose the exchange 
system that suits our economies and they can not only relying on a set of criteria including: 
the nature of shock economic and the structure of production and exports, as well as the 
standard trading partners and the degree of economic openness and the level of inflation and 
the size of the official reserves. 

Since Algeria is witnessing profound changes due to the transition from a command 
economy to a free economy, Algeria should have reconsider exchange rate policy and the 
choice of exchange system that is the best fits for this stage, taking into account the structural 
characteristics of the Algerian economy and relying on the above-mentioned criteria. 

After our study of the case of Algeria through this note appears that the drainage system 
is the appropriate system orbit of the Algerian economy in the current period with the gradual 
liberalization of the Algerian dinar. 


Key words: The international monetary system - the exchange rate - fixed exchange rate 
system - a flexible exchange system - a system of exchange broker - Algerian dinar. 
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А AVG 9.5 KFS) ABZ aB op з ЮЗАФ ККБЖЖерЖуұғв Oa? Y ЖКЖ 
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الفصل الأول الإطار النظري لسعر الصرف 
AGEN а Ул оты Бү Ар», BOA Ü ВОЛЕ, 9‏ 2% 
ФД À J хай @ Us ОТУЗ 88008 j ЛЕСКА. ОБ EDS АУ ats LUX Hë‏ 
BOQ) їз о аа, AN ОАО ЕЗ АРИЗ АВР В AU‏ . 
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ð 868030002018 TÁ 
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От ОДОЖ ЗЕ 08/525552 13د‎ Darke в аН rn: éRêÖ бо 2 
Аб ó айат UE co ANT ВК ١/3266 АИК EST АРБ ООДО 
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Er НЫ LE Врат? 
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рауан Об BAB A 
ФЕВ Rated Рале уай а БО КЫ. LB GER біз GAB -1 
бю айы ER Bo 5 SAD НЕ j EAP (БАЙЕС АШ А cidade 


— سا‎ м 


CREE ОШО 598 52% HAS Yh Hie 
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2 119-10015602 ИОВА Z og DRAG AAR вела jê БСА Абв Avé- 
a aZ Bet ОЖ aa’ â 
ن‎ AJO FLESH Aas GOB + поза az @@С гу Үҙ БИЖ AGL ASO 10505 - 
Rs Êd КБД ЛВС ФА nato k GER aan p RUMEUR EGO 
URE AEN 
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—— = y 
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Mv 
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ши, 
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093/6 BLOGS АЗАР HPZ TABADA АБЕ ЛЕЗА Bo а АУ dp ¥ O A 
ӨЛ Son 06588. GF аб RUS? ÉD 2 50037055038 ABZ Д. ok Gr À 
: (03-01) LS 

BADE af J UHKAË(03 -01) 63 


=a 


Source: Imad A. A. Moosa, Razzaque H. BHATTI: The Theory and Empirics of Exchange 
Rates, World Scientific Publishing, London, 2010, P: 113. 
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1 - Robert . CARBAUGH : International Economies Op -cit Р: 452. 
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ӘБ $ê BÛKÎ КОР ФЕВ № ке هي‎ ss н н 02 JÙ U 
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à DE Del GROANS йо] à ЦАЗАБИЯ ОАА АФО BON 748 300 
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eGR 3 Û à 
H ЖҰМАҒА ЗВ БОВЕ Eaka Аб; ДЫН Но, 
Ода 382 А Жату - 
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Ka Z 8 À Аё â AY; ОЕ О <Ò Bo 2¥ 02855 cb 0910:2251 
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8 355/5 GA] олса бота 5 GOA IA беде 

REMEE qi o ANBAR MOO Zins À АФ (оссо ва: ЯВ Dane - 
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Pi бов 05да Yû УБЬЮ ЭШСЕЗ үйр Lis @ Z - 
LIO: X 
Æëd ô Аав Да XJ ë yks À арау yên БО ЖҮ Z - 
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3 Bernard GUILOCHON . Anne KAWECKI : Economie Internationale . 4émé Edition . DUNOD . Paris . P :279 . 
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الفصل الأول الإطار النظري لسعر الصرف 
Á каар GA Qu zè в ae у ú AREA J r АВА УЗВИ ak ге‏ 
ЭТИ Обе Оў 8+ Alfa‏ 

dï 0 avid x 8 Ô avid КФ (Eos ع‎ EDE loans 
ور‎ A R Gic DEL AR GG з ОАФ Юйййсрү ОУ 
"Gr kz йб Аб 
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GDA agg Аз > ЖАБ | kr ) Об з Da Ag B CTE GO ADA 
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1 Josette Peyrard : Risque de change et Gestion de | entreprise Librairie Vuibert , paris , 1986 , P : 32. 


GOR REZ КОККО ВЕНА И Ао дер Cid CHAK Аср BAR а Жан À АФ Ghi BA -'‏ < 2012 ص: 
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ФАРАБ Ytd À óG) а ай»‏ 0992 841 
(БА MUD AEDS Ba0e à aA AT BA - *‏ 256.255:1. 
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الفصل الأول الإطار النظري yasal‏ الصرف 
Ode Ав j Фао 5500 Adis Aque kês Оза Ка ahî CON‏ 05 
&А В AER Ка (kó Z 87-6 6 1976 » 1975 5508 Hunt OS Giddy : do 2 фа‏ 

1 Жов бас %% УЕ ABN 989 Z Сштеу et MaC-donald sDufey 
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АРҒА АФ ‘ip. 
АРАЛА in, 
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271 Üd ТАБ MÊ BAe 
4701 UES 284% kp 


š -Josette Peyrard : Op — Cit , P : 89 
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Хто a À Co _ Ina = İgo (2) 
X. A. = is. я И mee 
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PEGE LORY GÓ SABE ARK ADR AT SG | Ü Ü 
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FAA O58506 ML 
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281 ص:‎ «2006 «25% A ААО Ша а Аз саваб ETO: + в Ath, ` 
- Cardinineau . С et Portier . С" Comment Comprendre et mieux utiliser les change DUNOD - paris -1987. P: 05 


2561 0007 @ ДА ANA Б, tins SONL AIET Ak ДЕСУ Haag à k dib BASEN, 2 
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%155%21 BÉ KAD rÀ G Z GH BGBY Sig AERA CO Garis ода ро, Má 
! K Don 455 OSCR CANO û ойра ВВ 


(01) ФЕН А ОВО 80 (Аы ОБТ КР AGIs 


511 Goos 1150© اجة‎ 82 805950135 И Ар د‎ Darke GAB KR (1506 | ASES 
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الفصل الأول الإطار النظري لسعر الصرف 


“ҮЙ 


443 AB ch 08862 ОБС Z 2300© Ar сіреу BABS | (Ийе 
ВАВ UM 32ت بط قلعن جنل‎ JE r ads UE Wa, Ê ОБЬ ARAB; à 
VA ) 577 POKEC VÉ ОЛ CO À 
YEK BAGH kes RAG Ã 5856 БАБА Z ORF 526085 Үз 3P Uae 
521522 вада Di ag О AG BEEBE VEZ ХЕ ПЕС $35 
Go AUS Allo ABBE ҚҰНЫ ВОО ЕУ cp 1971 È Œd 5 Z j من‎ 
1973 СО Ре YER À 26) 


RUES АБ 6ه ريق‎ 31: dnos/fik DES r IGA, BEY ERGs ОАФ ЗФА 
2580034 583172850 50 Сов ДОЗА 88300 EU: воой Ar 
біз Z LE NO GR 08 gb VIG ai К СТИВОМ) Аа Æ DOK 


Үйі AAA 5 EST s рле ê ODA А as RONDS Mahé ZER 
ids Done & د‎ ОБА EVE 485 ы ОБА МЕК? СН Ek 


48 


Ше الثاني سک معاییر اختیار نظام‎ La 


08852 1998 Agé 1997 ABUAA а 2071094 ONE 9 BORG À Ya tio А Ише 
25200 685) 2882 Lits ОБА кубра ГАС Same q ада 1999 
ee ee eee ó A 


j USE chs Dake gall GPA би Ж арб сапеда: 
(А5 ОББ АМЁ® в ЖЕДЕ K 3526/1 саӘО Ха ErZÊN» @Ж@к аң р; БЕК 
Ору Ай ара A < MBER? Ys БЕКА 
ZÛR À aka) 148 ФпкЕО chRABGES зудо к С ОЖ KHUDA 
512033130 AY dig Ж ӨвО о ADE ЖЗ, GIG) 2065 WDA 55 ADS 
‚рага ةو ممم‎ ЕТКЕ Z GO KG GH ER 
GOSEE E еО Ий ал ARG 

фы ة غ000[‎ О Erg А08бтфе DHE - 

(б Хато Z GOR BOG аз КАБО ИНК OOH - 


== == 


айан Оо банту ОЗОНЕ - 


A = 


вн JOE TUBS : 23801 HE - 
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Ше سک معاییر اختیار نظام‎ uu La 


Залға = wv `w = 


биб KOS Tip O قحم ةغ‎ йт POSTING ОН 
BU she 053 CHE dias À oda Hic Aë Тав ن‎ код MEG, 
áD Fj АБАЙ АО ОЮ 35/6) hs © О жс әз Use 
8 OT j AG ATOA à D OO 
GB: 20303: 19316 Mita j EL 

REZ Mes 08/5085: 08569 тодо YO Yë ن‎ aë Ако ЗЕ ОЖ 
AZ KES 

ORK Айс боба AR < Po АК 
2% ÒS JOSE TED ARG Moss 2 s /fò:rmi Белі Бас ù لل جع‎ 
Аф GRAS Al cp ЕуердуАФа ADY Lae Hits ОВО) Zo AGG GE GE ВЖЕ 
СТИ ВОВА: 3/8 RESET EOS ово ARG Sma j ÜE SE „атан aA Z 
AZ RÉ ô RES BAR: 068 A) Ооой Oa 

BEakkAê АФУ lure 9 АЙ д YEFës А Аё ن‎ 206 AY (PBF acto АЙКО А 
GER ОЗ MGM da 2645066 

AO 207 baa Àb Y Oat. ÆRGont 2681 AE AF acto AEG 5 MOS TAR; Аст 
GES À DÉS As а AAG 255 MÉGAOZÉ AT ALBA s 8 ЮЗ 

G zv ibs Хаг 2 ВОДОВОД Ys ARGH О Aure AEG ë ДОКТ) Айс? 
CRED ORK dis OS Ack efa NOUS СОБ АЖО (еле; 75575 aa he 
Jure А аб Ò Mhk aer acto / 8 Ж Ò Жұ арақ ВЕНЕ, AICHE ВАВ 
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Ше معاییر اختیار نظام‎ Школа (bill La 


xw = му 


hyay Ez y 203 Tey Асот -02) Lo 
1973 - 9 


‚8 ООЛ ООС - 
GRABS үй Йй Hq бобр БЕЛИ À ОМОН 8 À Аё- 


1974 


ҮРЕ 0205000 @Осрай а A) GE | rat LÉ Z 8 АВА AM - 
ADGA aj YE3 Lt 8 Dake ÙO 

BE oÁ Z х в ЮВА - 

1978 - 1975 

GEA دومح‎ HE da 09810 HêcêzA al At) GA Ï rat 3/6 Z в Mahé AG 
КО ЖА GQ YE3 bt 8 ОВД DOS 2-ДЕН té 

GE Ï rat 55 Z Er в 6388 

1996 - 1983 

PARU Үрз SLE CBO HEI) Оса Ad АБО 
ҮБЕП БИ АСЫЛ Gen, 
А CREE dr Ab جد‎ de 25 À OER ЕНУ 

1982 - 1979 

(ДХ А орз 4950980 ЕЗНТЕСЕЛІСІІЗ | rat ТАТ ДВД AC - 
AC cece Ube اقمع‎ (ВСИ 

Ï YÊ Z E в 0888 - 

1996 - 1983 

Үкі Œ 33 BLUSE - 

iy G 


Source: Mohamed Daly sfia «le choix du change pour économes émergentes» 
www.mpra.ub.uni-muenchen.de / 4075. 2007 р: 09 


52 


Ше لفصل الثاني سک معاییر اختیار نظام‎ ١ 


TUE "راط‎ AZ афта ЕБВ жеді Ай) XA 
(Отоо) Фоо ةو لط‎ з БӨ 
«HECER а ісі BULBS GO БОВЕ Gn 
Pre 
FAQ Às JOSS Tas kk 
5 6 58б AiG ARES À Жұ баласа Ай < Yad ARGEUGR Û 
ЎЗ Lys 98% 1997 8 J ЗАВ Ghosh j KZ | WAG 2808 ЗАЗ OF EGR ОВ 
2002 Ў Rienhart SRogoff 9 А 1999 
@ Ht as ($ DGGE Jure ОА ВЕР KG аї GE ABN PHS Ghosh А 
в ATAN 07157201 в ДЕСЕ СВУ AC Gear Ағасо 9 АЙ 17553013 
dj Ayak Û Абс 26 2DZB ch Ps ОБОЕВ dêzê Z alike АН 
кәй айда 0 j ã ú фла ДБА £05 ОБОО соё 609563 
Œ «ыба Зз EU dae) Саз 086 Tdi K DE (6525 | UD 27 ОВ 1996 - 1960 
000 (OT, 
JA Ghosh FA} Zs ДЭ Тан) lc (02 -02) ج60‎ 
(GS A Xk Tí 
‚988 (Ұз БЖ - 
Tth BUAS 
POS OE) ТЫСЫ БООЗ 
ДА REOS тъ BUAS 
HEFTE 
звес. 
Aten att aÂtZ GAG. 
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La‏ الثاني سک معاییراختیار نظام الصرف اللانم 


(Jure et Facto) 008 ATI s Yad АДО ARG 991999) Lys Ess ДОБ А 
HUE ALLY ОЭ <ЭВе Sturzenegger et Yeyati dn ROR БУДВА AKO 
Œ кәй д 982 & 184 doy ОРО ООО Ба 7080103 Айы د‎ AES 
2000 51974 
er 065850 87 8 афта) UC Ok 2 AY Bc AGE 25 
| TUR эв (61487, HOSEN LENS ARUERIBGRA YSZ kom doGEBLO 
C4GL8SK O Gad: ATi aie Et ОБК Ga ӨЗ (ROG GAL À) chi-Pó 
Z Без Зо Œ BOG ЗОБ ЕС ФЕ ON 3752 усб Еб Ü qó (ФА 
CARA Bes Озар Z A 03 ааз BAAO AW. Овес Жұб Ga 
r VÀ 00 afe OST уа ажа ü r ADAR WRG? ПИК в айру 


NAN 


TR EGY CY GÉ GRA Ark ER LARGK EOD А REGGE Adike 


в Хафта 0888355 BZ HOG) (КОКО Ok 2 AY Bc т Ао 25 
Ae Рг as Ле thus BAY 90 YGZ Бор Ü АВИ осгасіо) > 
1.8 ATE Kk ter بخ‎ 5 

Qao Pr ês Mache 023353 ура АҮ EES АРғаз ЭЛА ABA 1 

З АҚЫ 327 з Âr 2571 co AES 45 АРғаз 2037 g REX 2 

‚в ЮАО AMO Gb GEO ch AKG LO OS MED ЖЕ з 


911 ER DYE ё Ар! 
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Ш معاییر اختیار نظام الصرف‎ es gd) La 


607 rE Bb 
Ае 06 08 308 aga B /FSADY Lys з Al ам нз 06 TUE ©) (yabyexp ÊQ 
8 ОБСЕ Ode Os (9886 WEG: Аі гй Ovig s ЮЗ AE EB, Ass Оз 


Оё GALI у GEE as OCT A5 Aor ӘЖЕ Ай د‎ Cache AM ARK ai 


x чл = سس‎ 


‚в Oa даар кі COG AE AG 
АҢ ООҚБАН К VELA CRB (жою ў: Rinhart et Rogoff SOME FA} 25 OaG 20 та kı 3 
تفقوا ةن‎ MERE АЛЫ OES do Ye KG CO astó/B Khi а@ | ÛDI Facto 
Оё 2001 - 1946 Œ khí от) 2% Gd 153 :00004 ОДУ БАКОТА dof ADE 
Z ó ARGC ОБ ЗЛА r ê :a ЕР. 1 
.K ds رمم‎ 
КЁП HECK - 
дф 
Ed Ba - 
Œ GIO бй ҚЗ :نام‎ Bulbula et Otker-Robe FA}As 203 GT Айй, 4 
EAE SEE Facto 03 OS ЖА a AEH Оз DOSAGE з ADB AEG АЗОВ 
Yas ХЭА k Toons 13 ӘЖ) ОФА | نواد‎ ОО 2001 AEA БИ 990 ЗАД 


‚Фран Хате AGL Tc kaltu ADSL сй. ÅA dis 


Ш سک معاییر اختیار نظام الصرف‎ Uu لفصل‎ ١ 


Bulbula et Otker-Robe AEG 8 AOE Toy АЙС(04 - 02) L6os/DZ 


боқ 00 36 AÛ + h Genie DS In, 0Ұ5 бд A sic 
‚СЕБЕ Ақа) Soe BRE суа HE GOR ARE H У LRG VA EP LCA ALG 
АСЛО ДЁз Mga متكن‎ Ü АС dy 25015085095: h Sao AGIR 
ЕНВД БОЉА GA авс) Аз ЗЕ Z ASE c ENS COM GPUSSEU 
® AEG s Oat 635: و ملت‎ ган ы 548 ФЗ 2 да i 8 


= حل ب مذ كب 


$: 


ВАДД FABO Géo СВ г} 
| бв ОБАЕЗЯР СЕК ا‎ ааьан SAN EÔ 
(Әз MGK BD MAU, 8 ООЛ OVIGL OEA AEn ОЗОН AUR ô Дохе 
Rj BGK SED [153 3 UES АСЫҚ 85173381857 Ê Soka ред ARG 

' АЎ GEOR د‎ Aina BA À Hike. HGS Ail 


ДЫДА Gyo OG EGBG Shee 57841002 3617516 Z Eg ард Û ORE ФТ HEART BDI | 
. 24 ï شا‎ ATARU Мес Тор RD Rs Y Adi 
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Ш اختیار نظام الصرف‎ жы لفصل الثاني سک‎ ١ 


(Frenkel 2002) в 20560811 Tecnos 02) LÉO EE 


GED AKG +4 


GHO аб - ı 
(YA (БЕ А - 2 


Frenkel 1999 JA 


aa ë w m = 


Аз 245) АЛАҚ) Ай Әсі ЛАҒЫН ВМ لادلا‎ СВ KEBO 25 Ай ر جلذوة‎ Û 
FHS AU doa (р АЗ Æ 1998 - 1975 BOYA BON 545 (Ұз BÛ 58 HO ӘЛІ s 
7/84 قطنا روح‎ Ong Ай Ack зат 6 Kên, LBLEDROGE Ба 2ХХа AGG Ай Эъ 
1 (2000 - 1985) don MAO 2 КІ OF PA} ай فكلانةطاق‎ Ай ack xê 
2 8 0H AD Вой 91/236 A â 8 ЖЫ ЕЕ? 8 ВА AYR 
BRUKER Bo BUSSE 2% GREY ADP SLBA As Œ HES FAJ АЛБ Gü 20 ABE 
3 5 GE AUDE DÉS ét Ар Y BAGO EL dE f € 
689 GHG АШ AW WS >Ұс GAG Ай 524 Ent АБ) Айс MEGIQK A Аб 
3ҙ GAG 983870 Ұқ ons dé GJ >% FER ã 326A | À ОВ BA 2 


1197 À DAVET BAe! 
021 ЕАО (K AOSÛĞ ОБ Б Ай за А886 
061 (2002  ЕАЗ А% OX GŒ - 
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Ше الثاني سک معاییر اختیار نظام‎ La 


GEG ard) 

Gy бак! 

MOOdis Оре ROBIN SAT | пре Ашеовт УВ KZ ÖÊûêK nË 
$857 ЗАВОД ЭА 28 Слаб бат 2а éd LE 5 ah Gr زة‎ BBRR (8350 EL HYO 
ёа йа Её жа вао OF GAZ GB AGE dE 01993 $ 1988 Кай» 
èt AE GEE 6 RQ EGA тоб Lt бер de ЗЫ КЖ, 2043) Зоб 
dA a 5322 950 7% | ADA. AOGRIRS баё з Бір |7892 Gan ZL а 
. 096409 40025 Bags 

2% КО وق‎ GBB 5 АА? aK GBs GD Zn. Gh. IAG Aa ОМСК HE MES 


BUPA LD? ФЕОЗБОЊ ЗО ûj AYEK RAAPAUGD оол ОРОВ? (ВО GE 
JG ZROLOEGAB AAO AIA DBS оғ Ade GER BACHE AW АК 


758 АА йә БОЛ Abe lOa K kars 2 À Os WEA A@ACKZ 068 
RO E Vo Az а АЖ К Fea ASBcpCh GA Аз 56781: В FOIE 


—\/ —v 


y Aging ВАБК gaz RAR Or <р Dalby BEDI AO) AAEE 
J EKA GE GED Zab афс doy AEAD EGS Pride r SAU AA Gs 

2 Gag a pts À Аё г АБ (РОВС هط‎ BABAR 515 0106 3ط‎ 
FERS аға Он TGA GG ско Eday АЖАК? KG SA УСИЗато св 
(DA 55 18 838 ch Z GAB СОЯ, dj ABE ORD OK басс 
dés Kãkğ SAG ФА) АБЫ LEBER: әсілі ЕСКЕН 29 86 GAGA КФ Аб FS 

РАВО аР KANOE: ЫЛ Ка ЖБЖ) K VOZ ББда дё; 2/6 
pornos dë КО) пө № aya hkaca Z AG A DES FOES 

â 61280 HOME n dE RE AVS UID DZ DM yas COL DARD SES 
2.8 HOEK ЖЕСІ Оу res басат) 

EA Gis Ú А 2048222 chó eos PAUNO; LOG AK 340041997 - 1996 É QE 


= = д vime = 


2007 ANS QA taO AEA АКЫ ВАЗАТ ' 
0821 W997 ОЕ OX-GVE НЛК. > 
414 ï Üd ТУЫ КИЮ BÄ 
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UI La‏ سک معاییر اختیار نظام الصرف اللانم 


26 nga ээ: 

OG Або а ВОВКА Rd ОЖ КФ ARE dB GA tacte Ж 18 
«5909 СБА nA GEER day Agr ¥ 3hQ à 

HEURES САДА К? Ayaq ЭЛА Ga GDRROEGAK Aa 

.[- 89205707820218 AU 9 ТБО ат OR GAK êk 

2 45825,4) BAOG 600020 Бор АЙЕ AGRA AB EOR RG 
(1994 2 5956186 ,3 993 


ЖАБА à 2080185 
_ 1985404 
êj CES зы я dragi Gg ani 
зо солифа рии ANG — SENG) À (nR AGR 41 AA r Ande 
бабла ай ӨЕМ, Оу Û SDS d Magis À nd АБНА Ож 
إجأؤلة‎ ak ته‎ зот) 94332682 сууга CIB cys АӨФ) ар 


Gi SDK dig ФАЗА 5 Л BLES ОКА ӘУ 3 GB AGO SNE (Ей 
cb Көз Dake <5 пй ОД па + À АО KAUR 1997 рац >> 
Аё ô ASE Ар. Oak Е Е е: KG AS Р АЕБ 
Кууда Аў 2500. HAG T Әсе АНЫ АЙ ã лк) Ag %20 258 Ад 
YOK BPZEnds 1997 9858) №66 Бай Б1996 9858) 2% ФА ASK LARCH 
J is BIO а êk Dît AZ KUGCALLE Аб WAM GE GERE RÉ 
29 2 28165682 LE ААА RAP Une Ü À & Абру AAG رف‎ Жөз Ké ف‎ 
1998 26080 2 Hie ECB 1 2 (БАғоот 727 
Ya PAY ACB ea og EU 800 Üy À ДЕОБА تجن‎ AOE AGEN AT 
Ай 1997 ذا‎ GEEKY Rae (балан ЭБ ÜA даа nor rt ü Ее 


Eaha 0з а ОВаот БОЙ), stan ÊZ Oo Yz Ba 


2011 25 Copyright Eurl Pages Bleues Internatioales ‹ 65/0851 زاج‎ ЦА s АҚЫ) Аё а dB) е 
.37 1 
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sui ГІЗ” ————————————Є——_‹———ч! La 


ЗАВАА Z 5360© ағ о ADS m d yë apie 50 à 206 ж ОЗ ke 
%41.5 Н#998 ФОТ! Z HÊK RAAOR EEG © WE ЗА InGRKRAAAG (№ 24 
БОН ср о CO БАЙЫ az GZ BUARAP AVE (os 077 Z Есір, 
Path à 
GHG AEGK WEZ 75128 а@@әг 4 АА? AK GES 02:96 АДФ R АЗ ас 
Неооз DZ Z «ДЕК RAYE оол уз ОБИТ BUH DK ASB АЁ 815/5 
0524.7 097 ALs 2 Ga G م‎ ПА AAAS 1997 260 Z /É Gir 25 
1997 9 «Р 
عدون‎ Раул. 5 201998 ӨЮ С АЗОВ ÉEN RENEE Dr FEZ, 
Фа 1997 MDŽ 08852 6د بط‎ HAE PEG 2+7 LÉ ЗА nR АВА 1997 72 
термен 
GAs а ад MOGa гесин А6 ард) Gling MEG Сайа ТӨЛКЕ har OH@- 
(ваба at 
(ір; жұз бо; АЙ AchyNap نةط‎ À Aé Z R ARG: 
Ü айз CIA ZG АЙЮ à 
2 Жақа Аср VE rs АЫ نض‎ aA tèr in ABUT NES AA عقا‎ д АБО ih ar â 


м = = 


= = = = = 7 = JRG 
Š = 4 = Ух ви \\ п =n NN 7 а À z М AN 0 Б) A Ç EN (4 Г] =i . = š жаа on ы! 9981 j а Б - 
= ха т i— Sa, атақ; | 4 а 
. ofa 22 فا‎ 800 CEB ABS БАЗ АЕБ |3а- 


423 À DO BH) ae" 
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La‏ الثاني سک معاییر اختیار نظام الصرف اللانم 


Жаз ӘЛА Аз 800054 BUDE EMG (Будда Ай ЭТ om chy 
| š 6055 ЖОБА GÂT6 7 00 БОЗ Ú rade ай ANGES 
| 2% WAS АЙ قدداءاة‎ 0568© 85 XÊZ pv Ак ata AAR YG) айа 
Yachaq аз 50 Аф; HA kraj AGG T 50469 LARGEUR ОР 3 
afk BÈ ë 8,72% ABR/ ORR OAR هن‎ ара] 2653508 СОД ЖАУ > DB 
oft А А53 76361 MBs ТОЕ 

Садан (OGG Pip McG) ary AGRA AA Ойда 

ó ТЫ в соз GAG ATL з А) АОАТО АБАЯ MOG Bade} ай 3/552 КАЛ 
ОРА ОО СОг Ald GD abs А 9 Rb قاو‎ Z а НУ ТЕ kK HBOS САО 
1998 Уд CAA 425 Z (0907 É 2 Ж Ægi ak 1994 KE OF GAG A Uap 
2001 BZ РАВ 2000 982. ASK NZ 5 

Rinse = À А „$ 


DAT etc 2 озық 
OE AE GE 0 Ag ОҢ; ÜY ADR A озу АА ААА Нос DK TE 
Be аА 25 МАНААКЕь GOG aşê ЗАЛ в À EG айға 
Yë АЗСА, Toon à 36 (ДЖ ay MBSA OVE r Ой Toplbs 500 À EÊ 
тов ДА (ВДОХ CR كج 4ق جعوددة‎ FÈ & жу ы “pasas 


== معن 


dat ЯЛЫ Gh aly BE ae hyä TE OGRE 5 
Afad t ВЮ Ч А СД АКБ Ús кенен талер 
AX Toon Е! БОА ЖКБ Озон Akon GÊ kt AAR) Аб tela 
2 ФРАЗ a AyqpE 2/663 ы Aa 
Ово Асов ACTH д О} ЗОО Ай GRY ADZ ARE 5% | Фе 
Ladi Be 4% а Біб ae утоа АФВ) Од وف‎ GE 
80852001 Fisher AAXGOKEE 2лба ÀU 7 FUK 4662636 NIS NERA 


184 2 а Вв ДЕЙ РОО: ОЙ ОО BD 75760 3 Oak 6ТФА БӘ -' 
Т été DZ Ў 20 ЗЕ VON DK j MOG yêt ОБОЕВ д En: BE VET -? 
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Ше الثاني سک معاییر اختیار نظام‎ La 


2 Жа à Знак ВА оо BÜioo1 Œ оо Ы INK dks o ŞÊ 2% тау 
Y&R à 3585605 Hick (ааз) %34 BU dies) %62 са уоөфұас-дв task 
%23 akya 3551605 28800 Z (des) %24 Bas) %16 Со а ОЙК 
1 (абет) %42 BUES) 
2 Û Apati aad BS | 408080 Së АВЕ КОЙГОЙ 2002 Frenkel СӨ cs 
ФА @RBURAL 001) Larain et Velasco s Аб (ЖА Adds 122722 ДЗО АБВ 
Arê 8880004045 JÄ 1996 ذا‎ 25 0465 Аа ото À 2 À) À @@ ӛКбӛсіре36 | (ОБ 
3 ОЛ ada Цв Daê Съд MAME 52 s (сім; مح‎ 
АВК R FCO TT (KA BAG Ай (4003 Ф 2 Bardo et Tlandreau LA 
Кб ABER GD д Аүз АРБ КӨ dés луадсбаб AOG сойле EK YEO Kc, 
cb. Odie DÂ RS Aya d` 0882 СЕ 0 Gels ДБА 8 05202 j 08 
2% бот chat. RE GES ditag YE GER GAS aZ | RGO 
LARG зурайта ода асаа HS a БО 
jReinhardt et Rogoff ва©@: аз À ВО ODA PE d $ indy KORÊ 
Anas СВУ K 5 8135 DABLARG BAG AMI WO OCH (0850 
J АБО НЕК 0/852 КФ vað (ро Ай а BBD ECG БАБ ДБА з Хадё 
di EROK HS) 358: ÊÊ 3K 16064 cb Mar zû ak yaar ABZ H АВ 
‚ФАИНЫ В БАЈ беге À 80} à 
БСВ 26 СКО АТОО Ў | Ава СЕО /65 БА) aia) AG dot cî 


ти ` VW 


«БӘФ АЛЬ 


> = 


GAG DAZ هقح‎ & 25 (А КОС о ОО Ай ЗО) 065 ф5 Os Ging Ай 
. Ay Або ABYSS Ай Œ Sak Gs Ys OGRE TCD CNAB ADE 
GEG ARS ОРИ ойт YS 088013591858: 

ob ASE АК ОК ғ 68 j CASE dit y de вай ободе Аул, 

651063594 et ABET ققح‎ ODE Ойд ДЕСНИ 8016: EGTA Z 3e А Аё 

hd Ag АДО Géré ДЕЎ 36: 3 Ч асус Gay To BULB 

3 ÉD, 


29 ï Üd ЗЬ 5 BOGE :BASSErUET -' 

FEES нау» 7441002 ЉЁАІ7 - ı9 Ž AB Bas b ОБА qar БЕТА SD. ” 

GEG GHD Y 63 ЗӘР DA д BOGE نذا‎ ОБОИ AG 2 ASUW AZO да Ar (RG دوع‎ AG? 
126 7 Heese 
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Ше الثاني سک امسق يدير اختیار نظام‎ өш 


7 = vv 


салта (bsp da Ea) maqan ee GIDE Daki À LÉ Z Жің DARE 


АА Éh 2% в ОАО 880 EŞA. os FEB ALA 4 ава 
ҚЫ) 2808 ЗЕ 

GAS Mas ida: ACHE) Og асбйз- LAS tot АБА ДАЛЕЕ 
HELENA Comers Hypothesis 

ЯУ сафа КЕ aE لاهن‎ Tat ДЕЎ lk Or ИЕ 
di 20602 ФТ Ду: о: -02) 9509 


8 YA :» لم6‎ АЫ LOED 
Оев MEG ғ В@ бла 


DRS FB) | ОА дабот 
AEG 557066 | (evde 


о) ФА K Aik EES ETH (1) ФА 


2004 а@ 3801 ДӨҢ АЗ ONG Ба 

Бар А Жа aZ СО асрар две ЭЛА Жа Сор cade À aed Ü 2 
k ADG али GE AGA FEZ GO Rh <8 DAR HERS À БАЗК ӨЗ? GELB 05 35 ABU 
А8 торЁаіу афу БСО ЕВА УЙ EÊ 63 ê4 GÊR Ede 

Ұбі992 (АПАМА GHB Z KOIGBLEBB OB 1994  B-Eichengreen BUYS ÜA 
ECD VAQ ага Z UE Hig Vs BERBER ЗА dd Vs 2967 ааз À ETHK Ên, 
ВА АО САБО) 8951995 Œ Dbstfeld $ К. Rogoff БОНО ЮФО 8 À cp, 


== سا س 


11998 $1997 KakAPSChA Оу Аа + AURS AT REG TG Z GA | xk 


1251 Ük Ds óA GQ -' 
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= Yv —wV ЛА = V =V 


GHEY Аы EQ БОВЕ grana He BG ada Аб) OG Ай 544) САБОО 


= Q `a vw 


GOR GH 62143 450698066 COAST CACY cb ув À Œ Z AGRE з 
Ó 05 235 О КР AYAGA Вс А (61498 2% ЖИӘС БҮ dn, 
Kj 365 BUMAls 8% (йй 50 yË 9936862 джаз Dat Aco AG 544 â 
| A 
pbs aya сағ AVRYGOKS Аа К dang 
Z оа CER 0 ABE 50 SOB LUE (4003  Inciotker Robe S Andreo Bubula 
JA fb ROT o сіз Ай 8285 об Œ Z ن‎ Ай да Жіті GR zêEÃ 
ЗУМА Өсуді 2001 BU 990 бае 12 БАда Bing QZ USE 
SET Z ako SDS ANR Ай î Ау, 


ABS EEE EU 5 а pigs 


@ | Жо 8 MOGE 2 Фатво тет ира 
Gio كن‎ GK О amio ر‎ UE: ОРАЗ Ira TRAYS PSG CETE 
| . GEA) di ДЖ 
مقاعن‎ YO cog bg AB 22002 Œ K.Rogoff 52001 (№ S.Fisher ОФ УБ БИГ ОК © 
AS АОБА ARAS; AS} ai jê Êê 36 Tay D aÉ ER 00) Ай GEBAK? Alka 
зү СФО ALG š (BE ag ABD BEDO Боодо j Ш „Masson HB ОЁ ( Аба» 54 
J $ Ао MEK BOG 2А ворд Sr г ô AK air 0\98 Ü Coat À 


Лб ن‎ 67 борад à ОМОНа 
yä ө, Aya qp Ga Z Z 2001 (№ P.Masson ADZYGOK HE 972210 AALA 
‚бесов Хато» з CATE خ‎ 3 


Jê 5 28 GF 5058 Û ČA PAY at FR DST ОХО уау отп 0/89 
pê عقف‎ té РАЗА, ГУРИ aip (ÉTÉ قو‎ 
Ag ا 2 دة‎ А qaze б 

BABB APO Be) Ur Us 080? AU TD СНВ Той ус AAi Бај р 
банови DE (одоб вас AE VAGUES фа. ўба 
2.49 


1261 ODE Ap àQ ' 
зэл @& Dinle DãĞTipO MEDEA д din. BARE Е." 
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dat АБ? SOT dinr 665: AEG? AGS j ДУМУ G 2:4) кіз 2055 Айда 1 
&&з ОКОВ Graney Рид даагаа GbE Ark ds À Aë 
Ya 035 GRY Aka ЭК Ду EGP yê á رف‎ 01.5 БІР Жуан ДЗ 
>ï URS Cin dey MF де Ось БО DEG pi شط هته‎ афо дой 
A338 А Фа 
50547682 ving Os À Ла HELLO Ой} | A Roo: EURE د‎ 
Œ ӘС а 346 2%s (ЖҰ (85 JG) ò 36/882 ЛАЗ (66 
2% 8 084% AD) А ае (GAGs ER A DAS 8/150: جداء‎ ОҚ @ò4 а 


nm == 


cides @ ê GEOG: ОАФ MID gS زناط‎ АР до Мый ARD «GC ABE ZEN, 


"CLO REFORM GES 200لا‎ ӘЖ оба s ООСО RS ZÜ; Сиф 
OT Ждауб ажал? Aü â & A ubed 2% Gibran bay â 3 
VE SUUYSROBg AAE GARG Rat отл соё a@ ATTA 033 Kix ê sqa 


Фаз 705618320 ÊZ | O 8 ну —_ (ХӘ Кбе DZ 


тты x Sa 


Z 8 ХЗАФ ОСН GUY AGE Aree BEG Gd 50 Aan ЕО КИНЗА ke 
Дай fas Dake 36) ree TÈ GAEG zû Z dx Ut 
Даа ÂGOË DÉS Фот ha شال‎ aE és Ж ДЕЗ Oa MBH 
LARGE Z 032 (466% Ak) Gó) 025% (BOG ЗОО) aË; | 8505م‎ 2548 
Оо к» 0880 Aiginis À fe (дағ Ау «ба AOTE3 СБОЙ ó DEA% 
Әрін Data À pa À ОЕТ ДИКОЕ URGE А A Оос AA 
Өбө др; HOG 55 AMERON даф op 
LTHhZs (8 رن ملم‎ АК MO Gé r j G â DEA 3S â 4 
ЭКЕЛЕ у С; АӨК AO EUGRE SDAA (49 5 Kaya SEK ® dr AG 
Араа БВ RAGE Алар Ys Küfür ROOM: s (8 Dake kb r ЕпаЕВОЖБУ 
Z ВАСКО Үй نقذ‎ 1060 АБВ 5 BEABUERGS ЮВЕ, 


-2011 ( Жа EYE KADR СЕА Ас Aho ¥ Gis ЕСУ ЧК FR BR comms À Ae GP ВД -' 


951 8012 
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BBs OA TRS 2 6333580 аҙ RIEGEL уБОНФ 

Ақ TAA BD EE Gis Gs Oak Timo а zs АКЛЫ) Ü 
i BES? ARÊ ER ABT зір Ue | А ОБАА OSEE AAEN VE 
AE At LG Z Обь TEBA. Œ Z GS 
(фев OA Tos Z 6854312 St: SET 

Кай.» Poa :r sU 

41 м эНИБАОББАОЙВЬ АЗОТА ӨЗЕНІНІҢ Өте + ОЛЕ ау 
(оріс к EÜ j д даа 382 Дро výs Gist 6 ARBRE HE 6ن‎ 


ADA Ауа Ыс̧ вв Û 206059 ҚЫЗЫЛ м sis | Н Йй 


oC GUNG абла > баса LEGA Y 
(03 - 02) 00 é (02 - 02) 00 é 


Source : Adel ben youssef « cours de macroéconomie Approfondie : MUNDELL Flemin II » 
p : 05- 06. 
Université de paris sud 11. 2007. 


=, == AC 


Fer io AVABANG ағ Â Же Мраги 
CHAZ 8 DA АА НЬЮ UB} adit nEÛBB Ü à 


OR SE 


Б.Ва79%45 д ÅA 38.2 LS) 20/5١ ИООФ (ӘКБАР ТУ, SON yar Әсі 
DA aE адӯ غ013‎ NEDZ 
МОБ 00881 aK dis Aa AAC68135 | 88 
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OO UI La‏ سک معاییر اختیار نظام الصرف اللانم 


андай فج عطقت‎ 
ФУ ADA ms НОО рпг. ЖА. ің ABs CSS Z OEE GO AB 
حت‎ 

72461140) oy 06098991 3/107 А 1904-02) 

b èr EG 74670 54212427 - 
34 bai. فو‎ 3A Oy 5 ЗАЛ Dzo ŞÛ - 

Ми s dan مح‎ ан йс Z 8/6 
BOT aD ANG Z О BANG 320١8 CH MORATE À ДФ 
SLM’ بي‎ (НВ RS 4015 НОЕ сод аА AKK еа Ар 


4 ЗОМ جه‎ Иа, 
Lad 92008456552165 Алий) û Аб адо Z 008818, GAAN 
; IS w 

BB 

- BB’ 


| AS Кай ауле Z GEINGAES :(04 -02) ١4503 © 
Source : Adel ben youssef Ibid .p 06 у 
Он [ORG TRS 2 MER EVER 
Кав OS Z GE Gr sÜ 
ERER À Lo AP on 7776م‎ 7428125531 aad LÉ VE ý- 1 
од SA айка ауада BUOG EL жы BUKEBUs 1 НАДОБО 


(05 -02) @ AIO «СКАЙ Z CES 28 
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s= w — “ды 


AG j 36183 Grats Z AGH kom PCT ә - 2‏ :5 عرق لو 
К 58 GO 8853+ t NEELBATY ДАА Fo Lo TE‏ 508/15 > 0352 

(06-02) ОЗ 820 6 ОД. MODARA S 
СЕ OMDB GAG GGG Zk Gham Z 1655.48 SALE ES - 3 
64 & 12 لفكلة‎ BARS 5 аа @r 36 ЗЫ ВАЛОВОЙ z АЁ Аа RÉ 


(07 -02) ОВ ӨЙ Ма? 


ВВ 


Y Y Y 


(05 -02) 03 é 


(07 -02) 00 é (06 -02) OÙ ¢ 
Source : adel ben youssef : OPCIT, P : (02- 03- 05) 


J Ав Das 2 FEES: sb 

08588: ЭугӨдЕ Ару 85و35‎ | 065302 Z ап) За 925688675389 - 1 
ty ZE Ge 5008 OOS os: 02:16 GE GÖT OR Св п 
chê 5 Oak AVABLBS Var Айк zè (Ara ЫЫ G О@Ф@ вв L HAP WU 
‚в Ыб} ай BLE HEC GOED Bos 2515" Ü а БАДЫ ӘӘ 


IS’ LM 


(08 -02) 03 ë 


3561 Ü Dön ӨҚ 
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es An, üK dis ай Z م161‎ cla dg :ت يغ‎ 
Z Ö E’ ЖБ: СОСО REHA КЫВБЦЗ | HAGOBBAKER GR À 4) 
Kx? АЕ AzA ЯҺ2 7 GE GUB) USGY¥qx09-02): 09 22 Ô nt Аб 8 
баа, ЭЖ 961622309 ВОВ AEA НОО вв ١ Нда 
GU ri OBE 70338 6 ЕБИСУБАНЫ ВАА (РАХ AE ras 


отл موقط‎ OVP бой ЖӘ АЖЕ 36756 AVE 5 Ор NEZ CER 
. 15: j LM j BB’ J ЖАБА оры E’ | GGOBLONGY ОҢ BB 1 Н%ОДУ 


IS’ BB 


(09 -02) OÙ é 


Y 


Source : Adel ben youssef : < Cours Macro économie Approfondie Mundell 
Fleming II » OPCIT, Р: 02. 


hit) «ХОШ ر‎ 404358494505 УВ d R so OG Ah 2) Ë 
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GOGO аз МЕӘКӘМЕАЫО AME: OGY EA 
dE ак асо, OS YO nand ğ rÁ 2 Кобо ASOQ ac дас 
ES R Во BLEGEO Д Pb ААЙ КАЛЕ AGE БА روه‎ AD të АА 00) Обу rs 
MOG BaKEAK عنقي‎ ats ИШК nŒ >% oi QO SEE т ЛОР GE АДЫ 
of Ga Kó 2% FE АЕ) СЕ ОД А бо) ОКО АЗА K>az Ауо<В BHO EE 

За? 2де 20043583 БОК БҮЛ cp, 

MK аң 82 АЖКОК j ZO) Обе айда aZ А de LARKGS DOME А 8 
ADARA ¥ Ж/ҰБВЗДАД CHER ХОН ӨЖӘ Же GAR on chira PT BO Wb) Û5 
‚8 Аа ER Жам 

ОБОВ ó ÅA 2 Dyn LAR Z А5 BOG mela ЭН Б ¿M ДБ Аб) R Hees 

|852 В dç Бу пож | CAMB Кей Арх 00% 5 ëg 208 Rê 00838 له‎ 
KG GA) 256 GG а) АЕЗЕЯВОВ АС 

AB ÊS д ғ AGA ОБЬ арн аб 38/5 BAS 36050255 35 85 AR 
| О#Ова®@ КӨЛЕ H 088 GAB отл орында) 5% Und, RCD À YHKZE ANZ 
ЖУА BUCA GCA ЕЙ 

LDH Ý Кїз Æ Б ДАЛА Diş (кр AG KÊRÊ 
FROG ACHES GOOG аз SIG (06-02) 160692 


—— м 


НФ gE Gs, САА аА alto ¥ KURZ (EMCEE, GEG AG dg 
OPA Осада а ET 50, 


= = 
17 
м 7, TË TLS ` 


ОА ан? бра да Kó БОВ Ф. 
thy ОЗ MBA À 533 сахна ó ВА Bo ак HAET А-2 
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ЫШ اختیار نظام الصرف‎ жы الثاني سک‎ La 


á Ê xôr Y GE ККА 64 ab bet dé Y GRGE оҳ CAS SES GAN 
Genk АКікотл сізі ЖОЙ 5 seiis {EEL R لاله‎ Аво Bata 
GALS G (LOA 97038 Аса aIAZ ADR (URE dr OA Бари 2 «рова АБ. 
Hg 1042 Ас ар: Do RGB ã ha DO AAG 
RO nÒ (8659 АМЕ GR Cher as >% EDS ARG? «Асо GG 4) 
The assignment Problem, s.Anweisungspoblem* .K Кї? n:Lèëb аб а 

OG 3 AHA هت‎ 23020863071105 AG БОЗУ. Ара, ÜK âZ OFS 
RAQ 

Ой ME 7271/0 ЯНГ (Еп 53 AAGO Ao s/6 À 88 
сок 5802 ASO БОЗДА ОБ dag bAWSOS de ЖОЖ з 35 afk 
(BOG ë E 

2% A 15695 8 ОБС ARCS GAGAEGI БИБЛ ОО ad BADIEG 
отл A «Оов Kia Gtk 09 AO EP Кар ОРА Лаос ORY а 
2% Флот Ug cog OARS 2¥ MDM ES GANZ AYöcê 
@OALARKdOGR A j LOU 

оа Оба АВК arre, z HSB AEZ ЖОК/А Аг Obs ФА осда2 ДЫ 
ГАО dê Gs) êşên AK 36 (59 t 1800858886 Ait s БУ ER AG 200 
(Ога Ad)? zê аз АБ 

br bi 


oR. ж 


Gay AG йг <n AR Age 


d aG A EP лә, GE ОФ COB 8 а 


de AT WB дә 0ке ау AAEGUED | ÖY GDS аб 50 PEAS GX ر‎ COAG BERG (бі HN" 
BGS 20 а Ж Ове 31 

STOR ONG көбіне! 

‚бана و0‎ FHSS АӨЗЕӨ” 

ЛОО 359 nd MAKE Œ Айг Ar BARS 

BOG ЗВЕНО ÈS 
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= VA = = =^ = 


Lats api OĞSOHEÊ 
BOG а REA $ AERO? 386 Z BOG GES ABC AT АЛЕ 
ЖӘ) 488 Эъ Î Hêj ADEG 2% 25ү Жоғ aş; arin tiba 962 GRR 
BLBa/VEUD ВОК Жа анда Č 6651 tê 166 АФ Осе Z BOG AGS 
MoN 2 3083 të) Go ЖАБА 0005380 Arica 
Оз âd YRz@RIAZ YO cb 6/6081 Hêj ADEG 2 Ыза |4508 713ب‎ Æ 5 а 


ФОН: дора ės 


тау = ала v ӘЛЕ wen = жауа шш 
m ип ни 


м‏ سا x‏ = محم Ve Ма‏ سعد 


0235 АЙ? voie GS Z HGH ДЕЗ ОЗА АОИ СЕВ AK 
R КЛАБ О с д Yeh ASLLLK ©9953 @з А yB k OSO ЖЫ UDA а 
ОҢ Ока Ав ДОЗА ر‎ Оу UEDA (Ұз 55 Кз Ga Оҳ оба @з (057 j 200 
ó Yt3 КаК (КОЁК RARE HEKGHAGHES АЖ ёр; ADZDAG LDX 50 ANZ 
1 Жз 2545 

од Aag BANG ат) Š KAO аз бодоо K H < GA cht > SEAT 
УЗ Я ŽU Kenen BOG 1969 ¥ Ж АБЕ ' ZA 8355© 8 1969 VÀ 44 ЖАСЫР. 
030831 Coos БК ЗЕ AR BL) СЕВЕР ФАТА» /Éí 1969 
КАА 6930326 p REGGE ср Ол асбу dibs din3 GÓ с бі. 


Hiva (00526 gbr G A KA ОКОВ Gai: кгс Й LEGG 
PURDUE AEDES Ele Og AB GN ata са 


ДҮ Clap CID VAY 8117 MR: GA. GY cp: Аааа > VERRE ДД SU 


ЕТ GAR L’adaption L’union Monétaire "ВАБ аутор Ёс DZ FOG: EFO dD. 
Bikes OSA ABBR WESC Joé Кӛз جار قهز‎ RES 
ДУБО в Хбаг 33 AUDE AR GA 11 GK 
8 ЗАИД НАУ BOG 

5д\ф®% MOG 59 GED) À AD USGI ARSE | Û 


A me < ^s. س‎ 


.59 -598 1 0987 ФИЗ БООЗ АЗОО 55 Ata) ŞA) BAK) 202 
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815090922 AEG СООО ASTON д Аф ТҮСЕР АҚТЫ 
dri WARE ава GE 25 IDA SAGA BAREA LARKA 5 Ya 
@0 AR OY GCE GERD AEN AE LARGE iy ZO) Üi; هلو‎ 86 Оёз LARK 
«8 
j сок AAC кубо82 GROTH Enz ô Ar â LARGO А 2388, Ü 
GE UM А Gob AN GPA à 
Qe ada BO (лла. а ае er af Ағасы: ê 306076) z Üz A GAL 
ФОНО EOD КУ ОБА г ДЕ Ay 201 Ù EG 
3011845 اناق‎ Жүнін CGC bat АКД одао MOGZ GET АЙ? ғас 25 
CODK Ê BAGA LOGE EE r zine} dANUBERH гу тоба Ont 85 
MET KEE A 308 KG 02565 0635© Ааа GENE CHSC 
OrvOrd AG, ВАЗ AG ӘЗ AK аро 661503 (hax CADP АҚ MBG 
LR Aro RSA @ À YA de Баа Hac ДВК 2212853412 
Lus НЕВЕ 20А À 

GA SY Ab Agony HBAS ded KÊ AD убадага - 

GAY ИШ - 
батон» бв» GEA КАЗЫ. KARE | 205 


ČEBE 999 28165 2 Frenkel б ЮО: > VERRE ЖҚ Ай 
ORG 20502 Kk ARE i Sala sss к ү 


= = = 
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U La‏ سک معاییر اختیار نظام الصرف اللانم 


B ûr Аё T A = 
(10 -02) БОП ú 


ОБО 


Source : Frankel (1999), Les Régimes de change dans les marchés émergents, Р: 31 


== лы м = 


(ЫЗА EAA) G73 DX Орам Giz +7668580633 Ойу СОП 888 òY cpSóYcp 
АСОВА АҢ 


JIR CGACHE EH و50‎ GK SG EEE СЕА ЕА 


AM سس بحم‎ лы vim -- T 


== GÜ 720558761 y GEDIR ACE GALLI BO Bp k € Mer Š 


> = XS ss ee is = 


APAČE K db A5 ЕЕК غ3‎ ler BAAS у COURS Az 
1993 31929 ae ағ ны & ыы ай CORO EDA 


"UREA Шей О. БАЛ (сімге КЇЙ СОЗДЕ OG 

Hê DIEZ OMAP | 24 AG ROGUE AQ AM BURA 505606 50 ЛӘ САЛ! 
ғ Gj @й5 ДАр CREDA 092 8589р | FARK? АША ADM ABS f АҒАЙ сір, 
@ ибо 45 805ل جا‎ Ra dote Вабое AGO AUBERGO Dak Gd ОЖ) абс 
Үч АУАСЫ: | А 

AS & OAH з GSA со AE ДБ фа Жа) iir dy U2 
À АВ БЕЛА QUO r 2 RDAGÀ GOs; Зохар ако бе 
2 باط انا‎ AED з ар у Ü АКЕ GER SX 6 АФ Wis YEROG аз Аба 


ADEE GEC 8 GDP Rés Ай Û 


www .alegt.com «6066 Ә® 1010 ВАр1 ه:‎ GEAtAI431/06/7 BOQ а © Уз GM og 2856309 SO Аба, е. 
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Géo FER >% г REZ GO ОДО GA 5 AED Ay ӘКЕЛЕ /3 
GAGA fd т DHEA LARGES Z) ОйаБонХе ACHES Z) 5%аБ0 
СЕ GA AO ЗЛО Z GA GARG 80761 kr O Жа 20 ROG AE Жул 
>$ BARRENS i 30 AZ BOA Фа Зо siva yor s 
Ya YA BOTA ‚ийй 3332 ÉD BE k OR RG} Soy EH KGL БВДШ ENG 
sh Á ОК Ér AE Greddy © تب 356 ر‎ Z 5 Аа ааа | GD АЖЕ 
#33 (ФҚ BY stg ЗВ ЗЫН (tb КА б ФЕЯ ã Ü PS сәкі 5535© ع5‎ 
j atê êk ауу Lob ARE BÁR УзА} BARA Қасқа Z GOATS Dy Бае 
CEG АБА ЖА ACAD BUT А TRO GR 2% Жа ка 
HALL ó ALICE aay АЖ @ ЖО ASE Жаз? ofa A ê 
2 033 @Жб ASE Arad, ВЗК ap NUGD ZE hf CROAT АЙЛЫ 
2 408 М طهلة‎ GENE 5 AO GHGS LDZHUBAUE СОВ 
BATS akta ска Kik КҮК dis AMZ ó AG جلت‎ Оқ of РО Ааа 
1 Va à 
GG a) ABSES s Da RMSE 
Hê Acad} ã4 zo DBA атабас 1035 TUBhQEBUUAGBAD abr ap AAA AN, 
OA) Gd yy ABO А ATK BONY Garr Éd ASAE Дох @ 800487 А Же 
KON WAR Ae 3085 AGAR ÉA Ya вак ск GOG âd MBG j ART râ 
SN AIDA عق‎ i Жез} AE gas Das Z Atha] ОЛ Ке 55 Аба 
ара زا‎ DEO Жас Ке Кабул б у даз ОЗНА ABU BGR) Aria 
Cis Оз TIS ROG ау NDEK aê YAO AGE 


.www .aleqt.com GORE Apia Fa “| 
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АДФ F AJ Аз Oat (eA 2 g ЕН deb Ake В conomic Shocks (а 55 МЕЖ 

8 k БОбАЗВО ADALEROS ANS ibaa ردقهة‎ Oya 509527 Akan 282 
GE ن‎ ES @®р 

DEY МОЛЬ EEE ¥ AUS ORR ОЗ 2 GRY ADT 


ЖЕР. GSK азді 2058885 r AZ y enb EU WBZ а ОЙ GE 

Сй ег KR 5 AES Задай >% DA S/EURZ 5 24% (Û 36726149 д aaa 
KAEA ke 

А Әә دقوطة‎ ХБ KO КК AD 59 غ5 قلجة‎ 905 55 ADGA 


Ya ой аваа AGEL од Аб MD оаа ac 01580 55 Аў SEA وه‎ SHAT 


oe 
тп 


АВЕ аъ БАЯ В. АЖЕ ВАС 5 АОБА АЖ КОЁ Ay ДАС BA j ФА VE‏ ن 
OR Boa SOE HD EG a, THE tGOGebABe5U‏ 
REG Z AÛ Әке OHSAS уто (1963 < 1961) Об Ü‏ ه180 j‏ 
di. БОКИ Б BOG аз MPG аҚ фр KE Kç TAKS 5‏ 2 
Оё ag ADOG À Аё ã ЖОСЫН‏ ر J Ай совы Caches Gos À ДЕ LT‏ 
BOIS ЖОЗОХНВ БЕК‏ ن с АУ окіађа0 Д Z ü 880 рдуда AMG az‏ 
هذ iDêğ АӘК ds абРА Ао (8) yk Aer ãğ AÖ5Z‏ فود 26037 EKE‏ 
j Wak a&ortaOEk Gade as ЮЗАФ „Торі Оле (Ла А АФ той Оа@ДЁФЕН1 ао‏ 
сб ERA 8 GDA КЫЙ Ô A< UDA 80 БК EDG brea‏ 
Gr 0062 A BAZ Оф OAS 3577©: 55 ӘЖ Z 6 RUE Se Озй ақ Ü‏ 
СӨ, @ @ (ББ eû Ау БОКЕ 25 065107 25085225 BAEK где‏ 
Фа ФРЕЗА 32 ФА БОЕРУ; a6 AT авагу Особу (САС б AVS‏ 
À GUS Ya ЖӘН ÖZ hE ЕБ ô M aqyw Où ААА Eos‏ 8 
Або Ær Ü ARORA i 85 Авада ON ESS MBER дка к,‏ 6 
BEN Lots 'YAG AA SUBARTES АЯ chy 380 Обе ABB Áz KE ВХ‏ %> 
АЛ ае IRE} (Фаза ter abe КОК) ZO) 8 ау А580 MOG 335‏ 


1181 Ат; GDRÉTSE 
(ЖАБ акау 749002 LEA 17-16 2 Ор д (АН 3856 تنو‎ EAGT Acs з аде Тоб айа БАЙҒА Àp" 
65 7 Ü; xa = y T<. Я Ë ig LT до, ен Bay ^ É 07 
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Ше سک معاییر اختیار نظام‎ Uu La 


IE би кавер Ys ن‎ MBSE CEN ADs ES 0615 АЖ аре» ¥ H àz eR 
Oa eva ESS (Pr ãğ Ad Gk aBAR 8806 ALOE Or | Ys бав 
FORD OPAROA À ch où ЖРБ) JO HEX у Â ENG GAT az 
ZÀ EEE ús (603 j 0+ ó š âj GWA â Utaq Оз Каба» 5 MD GUD â 
БАБЖ Ақ ӘБ жуы "586058 CODA LE Mrs Ü (6/55 dre bia 
dE EGY (95 DZ (В Бот Cr 5 (GE ОВАН ОБИМ АЁ сода 65 АДО Б 
ва) WZ j kaa Ans A 5% ةايم ة عه‎ 0655 MGs AB Üd ғ 


UH 8 2% 20986006 ( ОАЫ АБС ARDS 
j جل ف‎ АЗЫ Z бетү 35808 КІМУЕ(2001) Fisher AUS OG dé ABUGAES 
À ona cnd قا‎ Оу (tk rs فتلا‎ ВБ в nis À CARL ATG AA UB Дер 
г 3 еее» GE. OAH ¿sab esse Gint Boris ABI 

Эъ (4% Z DAFOE Ове Cod 355) 2059 еру 505‏ 508 توما 


= — , Tx 


8 030188185 ВАЗБОТ Or KE + А 


е": GE Gian afl :(11 -02) 600 é 


БОЕВ 


BÖR А) Аз А y 


Source : Dominique Plihon : Les Taux de Change, 3°" édition, édition la découverte 9 bis, 
rue Abel-Hovelacque 75013 Paris, P : 79. 
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Ше معاییر اختیار نظام‎ es الثاني‎ La 


Gg Kês Oa) OG EA 
ОАЕ هلعن‎ О 3801 acne cate an 
з Data Z HK EAB Hr Осе Ü UG ACHE GY aor ên ¥ šÃêpÛ SBOE а 
8 Mach Z YO BEA в ХЗу а LOD YES Да Ü е6 аб ر‎ UB OK 
GAA EEK aE Дык Mi TR GAS GAD а AU ВАКФ Үй > DEEL) 
LOG аз ДВОЗАХ BU ACU ган ЖОЙ Ürriden et Broz 5 Mdr AUDA 
ووو ب‎ eh неп 
ЮР ÅA di: Yaa в One G GMEGO até ады УЕДЕ 

ADD BOCs Ape 528: EVE Кан Г А Ж E ж) 
CAD AREA BO 5 AC А) H 

Каз А io Gn ABAD 1 

в обо 6A Oes 360587 ROME lig Eo% A A Б САН 
J Xy 

овраг. FRUGZ LH GRAU ЭАК Уак ав 
в Dace GiGi AGBLEOG UT dB ЭЖОА EEO Yo 2262 À ЗЕ 
GLb DBAS (ВУЗЫ ЗАРЕ AOE ВЗА LARGt AEDE ар д5 VALS GAK dh 
Soir coats | ОБОН ИРА ЕаЬ 35 EG 8 35 ай нё КАА HAD As WAS AG 
& | As dr SGD LES LARGE 28 LA UE: Кб» З 
BOEG ù 809 аат s 

"Edwards" АА ХЫ ась LDC GE GO atk deer tic Ay Ui 
Жоғ AE AD а СН ДУХ Озу оо UGG VÉ кәт Бьоо6 QË 


м x VN 


БА; Z êş Ойдо BBG Sy? GOB Klis кл Діні 


MvT == V 


a= 


АВЕО US RG K REARS 

заў олова Öis Site RIES ay БІЗ MESA :Аф 
i ONES NICK EES ACLA LHE TEE Z айық 

DEER AUNE айел? ES RDA 
ОКЕ Z Or o قي‎ 
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١‏ لفصل الثاني سک معاییراختیار نظام الصرف اللانم 


ода كندب نوما‎ RAYE тора уто» EUR СЕО таа Û 
Ar š KER ЙРЙ) >% BTE O HEDGE ORGS SOS AU 
‚в ana USAR GRE جر‎ К êr êi < UES 

(БӘ 5315/5425 0 Азу ааа аң) ар ЯВ Кф OF GAZ RAE GO ART 
:КР ОМК Ат XÃAÛ994 Ф cp, 

АА ор КОСОВ à OGY & DÉ АҚЖАН ҚЫЗ. ШЇ ДО 
@ HIRE VHS ŠaÃê db DEV AGRO Aide (AA 


— vin = 


BADE Ааа Yat АЕ GAO Bat уа» Баг АДАЛ А (Аф 
È Cans GD Zt Ala < LARGK? роду, да ба Kû Ûix e TO AGE t Ауа 
030551816 Ge) z Oxa ABS DE ER Fo Gila À Зу SR 
Жайды AES ADR LOS À ik œ 
LÉO AT ФК ولج‎ 1994 ÖÊĞğZ (965 AGE YS KO Ê ó АА? EK GB Б 
ОБЕДА + Gs Dake Ба 559ДА2 KR hot OU & GER Bo G> Ak Ü 
80812850 dá Adah Was GAB ج513‎ Čák À Z j ARGH EK À (СДА 
Д GRO Y 45 уар ãk@ û Жү SEK НУВ ОРОВ 
BK AQ à аз à 21982 /1976 526 AHA R № 222١8663021 Cart À aO) ОА 
rie R Bo G> 5 МОВА зуру Peat AL В Ak QEê hêrî chy 28 
Lands ОБЕ әда ققد‎ ED 
Z 995 (Әже аео 8 BÉTA 265 ДН Ааа ao GÉRÉE nip 
o BAER АСКИНО А% ARAKERE Ü; GBA а баво Абас 806 ca 
: Z 069/6 Оё. Dar 
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Ше معاییر اختیار نظام‎ емген uuu ош 


Ша фуа Жан ОСТЕК) Жа) СИБ AA БОЛАДЫ Dg 1 

J 6 NEEDS DEA BECKS AARNE (DA ag ECD AGS үа Kê AOE 
Каз А Жб À. BIO FELD 

ҰЗ ЖУА 5887 dns ORAU о DY G5 GO Or ‘KADER â 2 

(МУ КЕ GS о бу ONDA ӘСЕР) OVE) Иа Û 3503105 уй 

ô ANS ن‎ TEAR td OA ер, SOL Y GHO 303) YEHEGYN dns Аба 

KABA ankay AGE GAS YE3 Œ AMES nés А Fo LA RARE 


ОБА BUDA, ES KÊ /85 РФӘОА MOK Œ 8355 GREEK KEK EBS 


— Vv = x= 


2 Каз А удав ада ударах dinadtmaOetdidaLARGAPNLARG з 


м м -. z: - 


a= A = Mx xx 


AY А ЖЕ Дс GERARGr бб АБО 904 < 1989 у$ КӘЗӘ в Dake 
LARGE а озо Z %20 50958 BAB cha À 31 фат %180 Hs débile 
1995 BK ERZ Û993 98 QU dÀ Ha SABLE (%30 аск SOK) 1990 Z t Aéro 
1995 35205094 Зоо отл %121 (БЖӘ ОАЫ а, Aa ДФ Z t NAK AYE 
21995 )8452 ok HOB t А BATLARGA О@ КЕ р 
АА» Z ЮФУ evy-Yeyati and Sturgnegger AAYA GAANG А к а дь 
(суа Жа? Pa ACES УД ФА CBS 9 Жо убода васле À 
Vaa AR GAK Ya анась LARGE + AOÛ A ZYGUTZ UBS MCI Yay ава 
AREA u ОЗЕП By] qip: 

БАр наа ECE EO сайда SO RIDÉ, ı 
HDi š GF GBI} а 87006025 9 (WEB 265 AGE ED hndi 
ода А) 2 352% БИЖ UE äni ОКЕЙ > ОБИ t No IRA] A 
GZ GARD DÉ Yao EÊ ОНФБОЗЕБОВЬВАКО за GAY 95 074 


Vv 


| I NAN 2% SAUT Й ae aŬ ak ON Œ 3 


.71 1 Gay AGA 2408834 VE: ó AP ET -' 

49850 амар 283002 ЗЕ 6117 - 16 28 ЮЗАФ ن‎ Мору) Ads 08 Aca DE de A RES а Аб AÛ? 
434-1331 WEG 

371 GERS акау 240002 LEA 17 - 16 28 084% 5 Ms Та OS {oor БЕТА: BED, ° 
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Ш سک معاییر اختیار نظام الصرف‎ реш 


АК dis А) o AE ن‎ 489 DRO Айоа}са {bop 630 7 Gë UBER 
Kiar Ye ӨҢЕ А? Ааа SGA) زاجنا‎ RÉEL Dacha Kio} ув Эъ 
ФББ ABZ ü БОЗА АА АЙ 
8 ОБА EM OM FES RE À Ads ойда LG кай АЙ ОЖ gropii 
ô Ав) ЖЮ رت‎ ye ACG бр; LDA SEY t Ma А00 LAS HG 
04958 فو‎ EZRBUBS TA aF AJ 2065 Z ô A? ã3 GONE (QUES À Git сведе 
Де R 2556855812522 каб 285517 ج3)‎ y6 bip ao 5ДЕ R Zu +8 ФН 
ÜRGE ZE À GE Ақты БАЗ 6 ASOD Wiz RÉ Z Ak م‎ 
ô AV GUC KP abt ЕЗ Ae ô Ar GANCEBU HAAGEO>% HE GAS СВ, 
SA 065 ligas À LAS Ar j а 6472248 GAY Gig j ذه‎ AY руа АД бора 
аз Da THÉ bn Ak Abata OG «ОО 
Td BUBOG 55 AABZ БИ в GEOR. TEA пой BE аы 5 
Nilsson. К et Nilsson. L (2000) "2 REK @O® Огь Ы BANE zy EHED? Жаз Da 
Gai KON Аб ФАР ху + AES BABES ОО Ae AB ЫН Aas AxaytcopU 
Œ 2 9535© 480 + АВА Жы) Ads АОа@уДОр Б Реташн. Lafrance, Bailliu 2000 
Ripoll et Fisher (2001) АЫ ЗРЗЕ ЮЗАФ 0593501 cp А 1890© àó АРА 
ÆkFiood et Rose (1995) et Sotckman (1989) CoC (688) ОЦК (05208 a. BGA 
$67 ко yý БАВА, 0 Gre KG 5+ YO $ê d Ай EN АВВ ОБА | ¥ 
GEG 36 AK dais АауДор ÜFrankel et Rose (2000) AA UP HUGE КВ BAO à 
Obstfeld et Rogoff ЖА (26 ОВД Z j АВО AVS GD D у K Ae 
عن‎ (ладан 25607 LE Әз АҢ а قن‎ A UK dis JOSA ÜE 1995) 
59а AK Au ХЗу Z аф Есһеп green (1999) Tommassi (1997) et Cnavan Ф 


1 Amira Jouini : Régime de change et Croissance économique, Réf .. déja citée, pp : 55- 56. 
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Ше اختیار نظام‎ жы الثاني سک‎ La 


Z KEUNG ОАФ ЖЗ СЫ К UR اننا طم تام + وح‎ ADD AR ALARKSY + Ath, 
CEB NESTS av KG 
Z ЖЕЗ lezas GET Éewilliamson et Fellow (1998) et Frankel (1999) Co 30k 
Оту Gras Kak, Top ЭбЮьзкаа et Rogoff 083968 550 £ Аф RASED 
OFA ааа 2 Sto Qp as ADSL TR ap AROS GRAY ADIZZ ЖО ӘУЕ 
DAK Gy CHARA YG) 388) Uk Lys) Levy-Yeyati and Sturgnegger 1:0 (6 LEGS 
ALLS yuasepikya) de Ob Ryo AB &19 Oda RG 3887728350 аа r Ath, 
Ya afa > убо BE урла ана (BLT Eee À Z 00 
bby i+ ANE OCH GEEK 
yBBÛRrhLoakr BOQ а 8 алара Ü ТАВ а OR j AYE Qï 25 
25) RG Z KS 5 жрд ED 25) ӘЖ (Ән OSEO ESA ор Оа rs 
J Àn 
Gs GBI Tobie 6 ДАЎ BANG сайи DE: UDA Aio Y dpi 6 
+ 009 MST PEU aia 9 08 GB ALD ¥ UDA EBM айа Аъ “0,5340 
Et زقجن‎ 118002 ó AAG LEED IDA бардан; 1506/5035. 54% Aiki Bsa À 
Аё Z дана Kk hê 1828 تهج ه0‎ à UD OB ай Z Ch. ar GO CHG 
ô АҒАЖАН? GT) A Згавпсо ӘР DARYOGA GENS arcing в Ха 
R № @ Оз Azs ЖОТОВДЕСҰН Доза Ха SE OAS КЕФ t Айсу Ük 
G 3880© رة‎ G OG Os Û А A7 :جهن‎ AGHOGs Dacia Ag Qipa Pria 
това AVR ETER Ro GAB ОЁ AGE t ALLY VE Apa 
Cp Adie ВЕРА 8 ake ن‎ КК БКО 
Os مهام‎ 1+ Жамб ZÊ (a kuq SAAS ‘MG RCE t Ж БЕЙ 7 
Z RAR s OBAE GEORGIOS ходад Aca BAZ 5 Аё©ба AKAD J SHOR 
AE Z t Ас SO ARGO (nc гада 
Ж хаф Аб 3ËGcp (Pe 


t ДЖ Ltd 205 AGL 


м = м 


cp LDAVEBGEOY Or EG аъ CONi AÛY Оаа 
. 0800) 2 (гу Да 


191 Ú ЖЕНА 


> Amira Jouini : Régime de Change, Р: 38. 
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La‏ الثاني سک معاییر اختیار نظام الصرف اللانم 


RA GSE Eps Жу сұл èl BASS ZR 64 SCE: ES 8 
J te yah لبا‎ (3 АЛЕ Об Ges Ex ФА Gt. 
т. 8 6ج‎ 236 ¥ Gly 206 Mn sis os / 28681800 AB Obs AGK 
ОБ & ake ops ads DÁSZ ROULE 2808 E ko BP BANAD AB 
J 0 ФАЗЕ, ЭЛДА АЕ GNA j OVER DAZ Жас OM d AJ ققة‎ 
Andis Gr OS T eD 3470209 ô Athy CHOC Ÿ 81116 Абу еее 
ي‎ | GS THEA AD ЗОО CANBY 38643 ó À АМ 
бо а 35246 СНВ: 1-57 алы 
LDg Sà AY афган ОзулжфАрағАу 20880 66 32065253616 ВБ Ау ЗВ 
24 ойо д AzA over Go SDS RASAS (48/80 АЙЮ ã 
RAA EE @ааё ро de aq D АЙ 5م307‎ BB DÉOUM со Ags OaRê 
Зз zè DA 36 393505 08/566586 4105 В АЗЗВДЬВ ОБА КЕДЕ t А) 
Ф GDA À s Dake Z in ka DR ФОНО 5902 AEBUGHEG AES 
ÈS Lats OS Aon AG 2 AGIR Gf: NA АВ ãr А/6о% 
LK dis روحم‎ Z о Бубу ЖИВОЙ Z Bo сім ӘБ AES 
Ge DIEGO а > = Ê сеи Сібкабғафз | bY 


м -а\ -a 


2e ÎDE TA КОТА сод 95 ن‎ as 


ZH 21060327 Qh 52% 5 88036 Д Gand AVE © айй 5 Dan ¥ AU ENS AVE. 
ЕЩЕ 26до, 

Свода даахь abat ӘНЕ Adept bids ДОбазе Б TREKS ДА, 
HA ао} К BY Gr AAG AVA 


ла ô ÚE DNS 34896 ik ыс АЗ ТАС AE |Д о) ай > A BAFÊ adp 
119 7 КРОУ 


382-381 1 «1999 G&G À 6 GG À En 16 قلا‎ АХ A AB ЕТ -? 
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Ше» اختیار نظام‎ жы الثاني سک‎ ош 


ФИРОНЫЕЮЕВЕСВА ЕЕ Aa اهصن‎ Ko تعاب‎ GAB j ЖӘЕ ه785‎ 56 Ak 
ER 


км м ма. м —v‏ س 


CAGE CORYGO K) R Fo GE ЕАК علقي‎ 

ІСЕР A DA Bhs de 225% фи Пла ЗОБ gE ADIGE: 

Z BIO är AGP ОА АБО 52 вс ARSE Z LE êk 
ФЕ ĞÊ 6 56) RO А 0 АЮЫ АВ 

EGGERS ARGS yf en GGA t AERES + Atht Ne 
ДЕБАТЫ À RÛ ¥ ОДЕР SAG AE @ k 

885053 Ауа ý БАЖЕО EX ëO KVB А 0505/5085 ЗОБ cn ASAE HE ER 
Abo") ӘӘ Жесір È ББ АЖЕ born ÀS anda 7/5 2% @ CO 


мт. = 


глаз DGA ШАЙ ДЫН Пот -02) Бос Б GOR 
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oul dh | eà all اختيار نظام‎ кышы 


الفصل الثاني 


іші. 7037 تقجام‎ SZ Gets 07 -02) 7ج‎ 


— 7 м — = --- 


муы VW X 


À 


600308985 AEG Y+ k MEGA ӨЛЕ ate BU Ogo az LARGPZGny © а 
DA NDEGE | Ags ap 


š YE YAR ó r SEZ WAKO AS/HE Ss K dis Dake + 3004 BANG AA 


kAR@pz6n, 


в ЮЗАФ مزهني ر‎ 406 ВАША PAY эз BOG: VA ARO, А а 
а š Hêê АЗБА @Ж 55 ABEE zê) Аа 
38310859 К абы Macey VERS ن‎ 3846 сафга КФ AY 


= 7 м м 


GEG Z ПАЗ АВ 


жа 
ahh Rê 
di à 


3 Хау @Б RGO аз А0 GH LARGS 257 ВДВОХ: KÊ AY 
Ка 


j NEG ЖЕ (У < 
2 2 = 


ААВ бтжега 5 ОЖ НЕГЫ ӘК ® AY ر‎ АРВ духо Z 
АК dis Oa Z аё крбул арабгу 2) ФА ҰҒЫ Kœ 6 
|56 AGG MB айы Z Оё 8 GAS Gé DAV 359:28 30 ١ 
HN 03845230112 кедейі ون‎ Ab DCE OPEB? ý ke 


J 853 007 8 Oa Actin БО а 38 KS АДО АТА AS 


=м ` 


cèi Жср 


075035528 


ATZEA 


ЛЕ А 
А 


Source : Laetitia Ripoll « choise du régime de change quelles nouvelles » Lameta Université 


de Montepelier 1, 2001, P : 07. 
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Ше اختیار نظام‎ жы кы U La 


`Z `x wa `w = 


айға атф 3a OH 

DEB Абс (tpi disp Ys (6% GABOR а) KET Z GÀ 5 äras ЖЗ TÊN 
6 AN EOE ORGAN e но 
ХОА VE cb айту 55 3682 j БАН (ДЕ BSG ” 5 ДӘ Ой: Ae a0) 


Мер 3579 


GBR Û? FEA و‎ Garry 80 ољ аі CHERS АМБ А5 


`Z геч wam `w = чу = шш шаға 


(ік 203193 AD cdg ELIA 

айға OSG Ter Ü 
1999 OSBK 1997 RÉ 5 1994 ОО АБЫ бод ARK Хао Аа Ише 
r афто Ü M Kr aks À До Жа Даз Оаудойв в А AB) (кё 
Gérés афтар 056502952 Bae оба а ос сало 9 Apr EEK 
AGS ЖАЛЫ GEAR + © 

Аё ФТОРА Аан زو ”نجنا‎ ФОТ Hea 2 ORG асле 
dois OS - -02) 1652 


(@ 187) 2004 | (@ 186) 2000 | (@ 185) 1999 | (Œ 195) 1991 | REG 
%26 %25 %24 %15 Кан A у 
%29 %33 %34 %62 LE А yu 
%45 %42 %42 %23 | Аз À ў 


(s> 195) 1991 (2 185) 1999 (493186) 2000 (<x 187) 2004 


. Ês e (12-02) SO 
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Ше الثاني سک معاییر اختیار نظام‎ La 


Bik CGE DRI HEHE AB Z з äs Thy скат аі Аф O/B ETI دنجم‎ 
Yad aos HEDEN AE Le Дау A) Ас K dis аутор 
Kó 2 %45 BÛ23 фу Aas ҚАЗУДА СЕ FE %26 Бе 15 pK AS vee 
2004 Œ BU 991 Œ фс %29 53662 DES ВУДИ 
в Жала ДЕК ür (вы Дафтар Visine iets ak EOE. K ӘЙ Der 
BE 54 ð hêş GEG 
ès 3036 س1‎ (09 - 02) 2 


OOS CAN 


Аз 0 ДЕК AC 
ó ачаж ак 


= w м 


GER уч ауны 


AYÎ M EX] 
(уу) RÉ (уу È qk Uda J Её ы сарын 
жак `A = | Ags 02/40 


(99 J А915 У Ху 


2007 {2004 2001 2000 : ROG AY AGBANG NNMB: ABA 
зА Tig is ОБТ aR OK) US CY ORG GEORG скар естп dy 6 
8 БТА تققح‎ | or (а OEE TU Lk ó Z kr akg ABU 
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Ше اختیار نظام‎ а سک‎ реш 


(2010 - 2005) 29585910 (ЖӨЖ 803248135 arc Hb 

DE OB БОА НУО ЊУ TEER Ме А 020 À 2010 5005 AATA 
а ВАО СВ ФЕОБО ОК д 4.5 Кади VERDON: V REA 
%2.7 5%0.4 Кай SABORDW ARAL 5ه‎ ВОДКА F ИЗО үлсіз ді 0055055: оаа 
À â Ë фо 8732 DRA 16و‎ 19%2.5 BAAD Loita, А) Aé Dè kó Z 
(КЛОВОЖРАЕНЫЙ à SAGE Y саай 8738 À Аё GRY ДУМЕ 5%0.3 КӘ тұ 
PAGE Ай GK BOG RZD 88 
(572010 Vò 2 € GOD SO THER е À ANU BÉK: - 02) ١503 


2010 -2005 фа 


á Lal] في‎ 


متوسط التفير السنوي للشترة 2810-2005 التفير уай‏ لعلم 2010 E‏ 


2 GK Лото -2005 008011 БОБО ТЫ À СЕВА AAY. 
His + toa Grp HK BOW эбе ЖЕ бс Yt3 LTHMVARU 


T ме = m = 


= = ал == =" 


‘бас GAEG 


88 


Ше سک معاییر اختیار نظام‎ uu La 


de Ge У SORRY ҮН; À ЖР RÉGIE: 14 -02) 16008 à 
2010 -2005 


5.00; 


FA 1 = 
| 


1.004 


في الملنة 
іы‏ 
= 
= 


2011 EC 


(RGRAY all YE 
264% (05 ag 5082+ ВЕТ 857 GLS ae À GTap GRO THhoakr 
Gia CUA متاح‎ BAG GONE (DZ a аф AÑO ао Gin. dal k Gata 
СКА (асыла hê ¥ Kő Kiko Š HEŞ 326605375 ر‎ СБА ОАЛАСЬ 
129011 ج3100‎ вода CHIBI YEG OL Тоб ë сод BÉBÉ VTC 
(д PKGEBIOG â BOÎTE - 
(ФӘ ЖАБ TABOR ага Үй 5247 Shr < 176800 25007 СВОЕ - 
ECO 06:6 5 Араг AOS KGBA3G < š at «Жой БОТА ИЗД 89 - 
Ê Rs ЖЕКЕ 
+ Ys Бор Ais 5 МБ DÊ ÉD, VAAT - 
Жоу (йа) АЖ 4.03 Àd ОБРАЗ Add БИЗ (Ae Ae 
Жай) ОФ о8о Latis Ода à АФ j Аг USE g ӨЗА, 1 
2 ARÜTRSER YG ас 3580302 AEG Sis @ у db 5 BOE ANA | hs À 
PA HS WBS 


ASS WA = 


(Өк OL Tê 


70 ñ ER Di 3886 جتنو‎ UA TASS OBS тоў 4А BAES Ap! 
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Ш سک معاییراختیار نظام الصرف‎ реш 


PRK yaer زة‎ OBÉIR вому د‎ Ò 5 Айб АО) boy Gi; Ak 


TN = Ta © 


dD EE GA 55 ah Br ae DGA AGREE Ge aq Ara ماقف‎ 
1% 03 айс Абы? GOA 50250 АЙ à à GDALAGR 55 REZ ға 
Жай) в ХЗС Абә% OARS CDA ag MPG DDE) ВВОДЕ РЕЛЬС (15 -02) 
DE GB) GAARA 206 32 КАБА co (A 60 MG: Ax OK dis ЮЗ 
‚жа Ö3} MO 344 7 0653 AES 

ER AP Ss ДОА АЙНАЛ (10 -02) 1625432 


2002 | 2001 даж 


2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 2005 | 2004 | 2003 


w 1% 
+ ` 
. = 
=> 1:06 
HO] | 
N N C> = 90 7 
© + N са с 6 А 
22 = = £ сч 6 М N No) o |! 4 
= Z. ike. 1:2 TR < | !وه | © | | 2 | بج‎ 
© с 
= 9 O AL Ф a х = — 
N N بم لم بم‎ 


2011 -2010 -2009 -2008 -2007 : @ROACAY ABBOR KE OBA 


800 
600 
400 


200 


2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 


0 


mid ie iG [OSG Mia (15 -02) | 501 à 


-2010 -2009 - 2008 - 2007 : @ROFZIAVAGBAD@ NEO Y MMA En: 286 


2011 


J 28 À Yo АБР айды дуто â AD @ а оао RS Айй. 


EEES ў 2 Ü NEZ LO GC LH Каз Ò À DE КЕ KY 275 | © *DZ3 (3 Ж 
2005 He Bèba 6502: aj АБА GA DIAS УВВ t Ahabi 
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La‏ الثاني سک معاییر اختیار نظام الصرف اللانم 


006 Ge ÖB/AÊÇK nê YGY BARA | 7666/22 СДА НЕГЕ оов s 
dé @DZ010 Боо (БҚД 1 ЗВЕНА aon. 
LOK ao офат абаа YESS À bek PSS 52 ЕЙ аз 
2 Aa} 5 5 Аа 6 АО А-В? BOG & АБО FEES K EE 
ÉGAL SAS БА) d Әй 2009 ў 2 байца BUG AGB Gita قلعن‎ ЕВ 
ع‎ А ЗДН AE LCR Ме béni GER à 
ô do. DE PA >C АВА а A BADBAZAEKZA БО Ава ага 

жа 
2010 -2009 Gé Bt ALDER سمه‎ - -02) ка 


та 2 

Ош» [ens | a 

2011 АР AYASBAOG a NID G ta 

BZ aê Ayy 18 HERE PGA (4 $) АНА à 2/6 (БОТА chSódYcp 
КРАЖ a م7560‎ PAY CALE dis À yop Abs ET САД 0 
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Lal‏ الثاني سک معاییر اختیار نظام الصرف اللانم 


24057 MA à ENG? RÛ $ 8924) Дав Dayê cêj طصدة‎ Aen 


7.66 VE 7.5 д8 сїйчї 
6.97 JÄ 
6.93 ý: 
080 1 &s 56) каб Абан, А 
6.37 ОЕ ОБО ай 
6.37 ФОНО 
6.13 J Аз 
5.68 Д) 
д" 55.1) кақ ФО, ый 
5.57 Ed 
5.45 a Ab 
4.48 аж 
3.87 Дф 
3.79 | (5.0 52.5) КАКА ДА, 2% 
3.45 Е 
3.23 KEK 


1.13 ال‎ EE 
(2.5 DYR AAD AA, кыш 
0.99 Aè 


5.05 ұжы 

baa Еа 
Аде ÏZ HAE 2 АЗОО В hi? ¥ J H 5055) БОТОВ Ear ЖОСҮР сі, 
8 А) LTob@ От обу Ба 2% қ КОБА Ке + AK @ voa А48 È qis Аз, 


Ja Айд) е À GT ALA Ab grid PAY قا قلاط تلعنة‎ Ab SUA д AU 


92 


La‏ الثاني سک امسق يدير اختیار نظام الصرف اللانم 


БОВаКД& OS DAY ABO GBC ZH БО Us Da оваа 
‚.@& NID 8 

в Ббаедађ аа ОА) /EA LO Блу, Y) 282008 adr тг! ch À‏ ون 
GRE‏ جنات ةقر 5 сва dd бара Gas À АФ 6/25/1012 Ats‏ 
CLT À AER) ZS ëk Gr ау KES HS‏ 

Вже и йд йуз - 02) ФО А 


0.09 


0.08 


0.11 


0.53 


2004 Unictad 2003 658963505 РҚА 
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Ше الثاني سک معاییر اختیار نظام‎ La 


(0-1) Кайотайщай ún 
GIy AKG RER s BE 52 DES at | 4 528) БОТО Р ӘЙ GY ch, 
ANS ike ê Ox  & ch CONG sds, 5 Арай Ва Аі) MEK Gy AR 04,534 
Gans} зде diis адвод OG r aog BAS $ê iyê алқ اققط‎ x КФ 
бб ЛФ заи CY Әй.) Š bû? абод) dr vE nə Ойы СБа 
Үч ã8 AKG (49 d Ara AC ДБО) 4 K gÈ A CCH SOE 445082 
: قلط‎ ABE OTN cho) сей. 2% GRBs 25 
27% ӯ LO GEM КОО | Ü MOK Alebina, Barroque Tenreyro (2002) - 
Mobs 
DE) r Spa kt AGE 350048» 


— 


Ç 4 8 
кафас азад а ВВК À AG SRR 2180576 ®- 
с 3a d 8 а ығ: PETE ORES Ава 


= M= 


‚А AALARKO абз MONA TEL RER o 
оссо Ж 2¥ REDET chk ER Гай ақа) HED AGE 


A] La 


Bina ABS Ï Коч: -02) Ьа 


Ке أو‎ 
eras ба a 
a 


са /Ко 
77 í (ER DY AB (Б 538010320326 


21 5 GÈ Diès ج385‎ Gen FORA ТО) BAA ОҢ КВА БАР: 
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sui ol الثاني سک معاییر اختیار نظام‎ La 


2 RQ RE À 7 @ Б TAR Be FH Z Б ALG (ЖЕ BORE | BK H 58. 
ر.‎ 8801455805 27090 E BA AD ама Аз ОВАРИ š 024 A à ае 


T= V = 


BOOK t à GE ججن‎ 084 дай а Де а قبط‎ К ОАО ÉGALE - 
айк ER De Gk FEAST OS Зак 6m dnY йі RENE 
GAEE TABU ARG Y BEng WO 
МЕЙ š 054 аад Gy RAGE 24 ОА ай $ã OVER AMELARG AU А 
55% менен Ê ن‎ 846546 айма Z ЗАВ HOR 
Bab SOEUR Aor ӘЧЕ) RÉ aR ذا‎ Azzf 204 Ч Че 
AFP nié ғ (Асел) URRY ӛсіууб; SERIE قلا‎ 
6 фео лБ ВАУ Ü ÚA ir А3487 OVER 72059 EAB 


м a= 


Е РТИ Эй Абухава 260680 абва 


PRES OSGA L ER cate iis ES BOG ауага Et ADA 
منود‎ ФО 388 Ө Sk AE جا‎ OK علق‎ HEEE DEAG 
LTÉE DZ ORG Ging АМЕ Odds (же; (із; GA @Һазе 66% БАЗ RA 
Өг в $ Akis À ООО AR О@ АФК Ür yay ARE 
Әс а абаз >% Фао Ald GROG Aj Ае OK AUS À КО 

. êa 
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Ше سک معاییر اختیار نظام‎ U ош 


COG YN 

61 É ОО ААА 820255 ОБОДА YEH AUS 5 AGE 
j АК ав ДБА бада ak As К AOR ӛсімі s ESA со ЯН s 6648 Xa 

GÉRÉE RAA RÛS A ure Û ic ө, OSEO 567 E GS AÛY BYGracto 
Frenkel $ Ghosh GQ Ас РАО Aids GAS AGS (РА GABA Үл ch.GR à 

J AlgRinhart $ 

ДА DiGi AGH GEAR DEL THy voya ن‎ 3503/2 
ONG 

BÛD < BAG ЗА SHED Z (Са 59 MEGS cp RATS ACO ALK A 6 5 
С; ChE ENE RUES А 0002 Yo 8АМЁвдй 084) ОВ ЗДА GE 2 
| QEA GA, CARRE dés Дос Z ОФ | rs) Даз Dao 2 
кавар вада з ЮЗАФ Guy Z ОФ | r< K dns Dao Z GK 
З ОАФ GAS GAS) AES ОББ) AEG 

рае GROG aj ғат Lens À УЛ Жас) À PEG BUS bbs Ag 
&j dE 8863 kadoer ADYED ASIE ОЙЛ Кс ЗЕ 2% ОР darn 
980% 54450 (DA iDa ARK MBA a EUR UDA Вб; 3 


GAG AS Ar جؤداءة‎ 09 az AREEN 555 


96 


النص t L II‏ معايير ختيار نظام الصرف ҚЫЗШ‏ لحالة الجزائر 


ОАЫ КА ado ARGS cb Оу) Lata ауто аг À 23975 
фАлв@Д&Ове kaytaq Caps EE yay kG 2 AZ 3 
?ZÉn> ¥ Кё БООВОО مت قة‎ HADŽ ИАА LARGAR MAP cin А» 
... GAH FLUE Үп ن‎ r El lz 620 BOG LS 0588© ай) 
o áñLtnÀAY(tnoss Œ УНЫ ABAR aos À утва So 6bÂkS Айе 8 
DE AEEA @Б ds GALES Не GE ن‎ Rio ЖҰ? ARBES جا‎ Ab 
OO иго AY SUEDE Жі s ABR AGE „гиз © dde 1996 


Z HR гёк zÀ Os ABR aZ в ЖЕЛЕ akon a@plhig лес BAR а 
OG а газ Date ga СЛОВЫ Ay ОВА Жі AS Adro 


м — = 


: 089005071 hp 
Айа? в ЖЕДЕ отус HE - 
Byra j йз? د‎ HOBIE DOME - 


== = 


Аа Let ЗУД: OSOH - 
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النص الغا t n Catal‏ —— معايير ختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


Pa az 5 ӘДЕ alnog ОНА 
70987 ЖЕ RPG Ds 1973 ФЕВ ” hE lV qE UY Gr à 
з Kay G اتاج اف‎ as бао À АД 994 АӨ БОЛЕК EEG БУДОВИ 
&Үп А e pi D, SA Z ن‎ EOE G ВОС ВАВ 


Мт --- —— = 
. 0 .. 


١ فوط‎ од EB AG ААИ UE 
REY 5 Davos АЗДА 
á AVG Odo GK SKE UW Ade DA с: СЕНШ СД SU 
ф®@7 ®КФ%) ADE PA} SES 0995 GK або үп рәв GA (9% EDZ: 
ARIKA EGA. د و0210‎ АБО Z Bis сада قو‎ 0:03 
ول‎ Ade nde? KR 1963 77609 Z раза 11-63 19) 28686 ВТА bis ВАВТ ER БІ) 
ké) متاح‎ RO ВАЗ ЖС doa 00615 3 OETA À КІНӘСІ ФЕ КУ, 
CARR VE BA 545 Бор 0.18 ОБМЕНА AÛ ¥ 1964 ОЙ 2 páá 1 1-64 
очув 2 аз доба 55 
GORA À БАЗ Seite À А%) ČK K ср 
191 2 oE № ie FDS > 1969 ИБО < #1) 


R мене о. 1968 Œ о АВО Ka OA ô Ауа қау Жалел Ее 


= a 


PEAKE ОШО {Reyê haik ДЕР БОБ 

1969 Z ONE SABÉ dg Ods.5544 БОЖЬЯ SO 

8 Darke GBS E08 GB 969 -1967) ون‎ AUREZ Ойбай Z КЭЛ АЖ j Bop 
j À ОБ EKBK жік SEGRE GY HEC CAL cls ЕЁ 95009936 METGE BAR ЗОВ G 
? 1973 ЗЕ 1969 G Кайф АЙ 25 89/53 BADAS 

тз GHZ бйз 3A (жауа? تتجن‎ B 25/88 45 ESS | БОЕВ 
11973 Œ Are nips US Aé GAB Z AAR Uk p Ye ВОЛОС 


202 1 (sË DAO? БАЗЕ? (255 5 AOAO aor S BARE VET - ' 
1564 @ Digi дарж- 
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النص r u‏ معايير ختيار نظام الصرف ЫШЫ ҚЫЗШ‏ الجزائر 


11973 Ф сийүү со RE bin: А 
БОА @ 8ТИёСФКУДОСРЕНЕ 255) Bay قاج6 3 انو‎ БУБА үа? Абр 
$ SEE 52 ع‎ Ë жаза Ais (з ФСО O YEE | С ` Ê ЙБ ae 
БОЗ 8 6 Об) Ажа MEDI BAAGA AEB RUBLK ÊK MGA äh 


А = |> 


(Жїз Gt Ack ins À АСА 26005 GABAA لوجت‎ EET Dake 2% asta 


VON ті‏ رمسم 


БОБ ЖЕЖ) NEGUÈ BÛZÊ сү UE С, OO Ду ay YES AVE Ғата 
7 ®@@ GREAT в Maries Ya; AE Gir ЗАНОВО 
(OAKES + AaB АР ЕЕК RNA VE - 


то — — = 7 “ға = ә 


| BAG APRES - 
ó 065 з дз Kj 288 абаз EAI co SEK НВ (ВАА ARE Gq 5e 
СОЮБ ES LOR) а А (DA âd REG ór 352 ABE Ақ â АХ >, 


VAY 


ó YERECGE HE AREGE ы À ас Pines НЕКАЯ XG Ноева 
ОтТЫФБОБАк À Аё а KUUBAYWAO/SyGA ОБЖ AGRA оњ ОА 


“ме = 


deg aû а BRACE 


Ойда SABE ARB Ade ӘСЕ خودت‎ Tt EEE ЗА Kó -1 


mn 0 = 


ойра SABE ASB Ad KEKE Ау «ОВУ ТЫС ега AG -2 


ВАЗ RGO ã4 SABLE ОБА à AG -3 
BRAGO/ۂSs‎ À ой аА аб Yt 06458 Age Жб À ЖСБ Ка 50-4 


` — , Tx Mam XA =q 


ЕЕ | _ Сры аршин 


МАМ М 


Henri Е تحر ع‎ ecco ai Cite NA) "01711151 


ма = 
29 


. Ж% À GAB 5 (жан ДЭЛА CŽ- 


KDE SABRES ABLE ABAAA eel LOE ЖЫП GL RORE Жср ALON) ағ قب‎ ° I 


59155/85170555 
2921 АЕ 
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النص rss ЫА M‏ بير | ختيار نظام الصرف اللائم ЫШЫ‏ الجزائر 


в ӘЛЕОХЕЙКӘНЕЕ ӛсе АЛЕ ОДД 
BUG bre MEU AKO ds GL BAR 3800 жұла BU 986 (Ж RABÊ 5 3) 


м TA v M ж М = 


Y AYOUBREAR û ¥ 234855002 + (узе AAG Аса 25 БЕН Aak 
á D в Dake 5 AYOLK WOH) À Cî as ХБЕС A Ой ab 7320© ên ¥ 27 
aa 
KBE 0152 ج99‎ 20198335 ЗОЖЕФЕР А د‎ 6/37 dar Ara | 
ĞDZ олобу Авс) AzA Acar Ана | @0991 (БЫ) 987 Еро А 
С ع6‎ «БОКОВ Ф аул бп висова Оой AÛ 
LG Aes À) ооо АРД AGO) كاف‎ үй 
nafa) AÉ 2680 + (уа А) dak P айлы ААҚ ањо As 
АЕ 54506.03 EÜ 987 KE @ BR 4.036 dns Kacy B EDGY viré 
ОШНО бағ Araz KZ д ASS CAERGK FREI АЗ 1990 (Ж сі АГС (07989 
3 61991 GE card A@AAS 1990 KE GR 1211 БЖ À ОД, 
2} Û ай уб» A De GERD Ae ИВА EBA r Б. Ж О а 
ولط‎ SAE CZ ОВ) 1991 (Ж сосы 3008010 OAS) айс 0857 û а 
â УЖЕ? 0081991 ВДЕ ДИ KE 90816.59 Z 1991 ӨМ ЙДЕ SABO 13.58 
отл BAR ЖБ Азубак At 201-03) 560553 @ BBD AR 1 7.76 ED 991 


11991 Б11987 Сос 009 


199 â W996 Et SUR тела bos А AS BA ВДЕ, ' 
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النص | OT (rel ial‏ ختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


1991 7 ce айы J Dè @Üc(01-03) L6os/DZ 


0 70 КЄ 1 DË Abr д СТ 2 ЭА! 12.1191 


15.8889 


фжа 
At فنا‎ ЧЕТВ AS ЖО 17.7653 1991 Ж 
فلاوخ 98 هدم‎ Né 0 %22 @ À № 22.5 1991 (Ж 
1994 GEU 254805 
239. 1 BASÉES: BARS | Alin Rta 
2 092880 АЖ ӘК rik dam ХӘ dE БЛ оо AG KE :GR0GR HG 2 
айка DA KOK. as 95085, GAGRBR CRE de А® ABBE Y 
ЭВ APR 1991 J 202 byoy PAG 


= мм мт 


ds OBS сыге ОБА RAGA - 

Gia GZ EAAS ау 3602010 

. 000 35 GRÉODZÉ GHB - 

LEUR ô AGP AEG ЗАС Ea D 15/850 - 

Офф EE AMIE фаг sÀ ÉD Any 36578 (KODA - 
Бубу Бас nŭ aA j СЫ У88 ALES Ой 22.5 @ АА 2% ج50‎ 
(8 599304), SABORE36 BOED 40.17 :036/86 o إل‎ АУРА 1994 ОАЫ 

1994/04/10 М À АЖЕ Y 
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النص TT LIU‏ ختيار نظام الصرف اللائم ЫШЫ‏ الجزائر 


Ag 994 88 1 
ô 38/52 Ez ZED UDAH SE Kk UTE مجن‎ Gyn BAR Gis Д 1994 Œ Аай в 
‚КОБО AACA ДЕ сб 1974 (МАЗЬ ЗВАО ЗУД cob ӘК десі | әсе GEN 
دقرة‎ À КОФЕ ВОО SE LRKO DZI PE + :(Le Fixing) КЕЙ ED Йа 
ô Дае 53/5 BOOT Ghz @ K HZ @@/ EEK Ê Yap AWA 
8 À Aé ARDY 619.56 ABU s GES Ава аныз ЖЕЛЕ 8 Æ а AU 56 NYa, 
8 À Аё YEO, (БОВ À) од / 15 AR 2088 À) cp Dag YE6 À ҮА cp, 
NAT i hg BOA ls À قد‎ «дада ОРЕ da 
ВАЗОВ 2 0848 8/583 282 LR Ar а гін) - 
ӨЛ БО ASE AG. OY cos ABAAA As 
% 7 HE sn ФОЖЕДА _ 
(Да аг гр ¥ ВЕРА À - 
АФ АӘБ ОВ ace AE BUY АУР ô АФ; Аз on сода |Жай) Ú 
Ode ASe are 205) cay Tt Fô Д j ÜrÜVEUS ô Аёргеа кор | ЖЕ) 45 8 À 
PROB EČ ДАЕ 5855 THEN BAD 025 032 ZZ 
aa дс y Ода ês À Aë «ОЧ а одада Hcg Абу а- 
есе At асо 88080 A 
Жұбай КЕ AND AACE QUE 


аг арт دود‎ ÊA БОЈ ЙӘ 


МАЗ» ЗАУЫ AG FD в À ASE Z аъ ان‎ Ets ô 8 ğ A3 knkZ 
ЖАЙЫ ACS GIP Жұл ОУ Д) az ОАЫ ов -95 Lé Gt 1995/12/23 
САЗ АР À GRACE Кай \йу CO BAR ЗВОНА НБС s 

117 ô RD, А е 


= Banque D'Algérie: "Le Fixing" Un Nouveau Système de Détermination Du Taux De Change. Media Bank N° 14,1994, Р: 
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النص m II‏ بير | ختيار نظام الصرف ҚЫЗШ‏ لحالة الجزائر 


— \ "Ен және x 


(Ge ay БА AG 2 GRR 402 ОН А Жу 
(НОВ? RUE YE3 ОЗНОБ О TESA s Fe- 
REE БОДА АНОН ТЫЗ Дао Z K VEK aA s J- 
ДОШ гс Бо DGSE SA doy À ОСЕР RAS A dp 4 dbs 
8 ОСНО ÓN Eş aq تاحة‎ 1996 LAD м ЕРЕ) OA Аб (ЕР 
раты ЖАУ, GEIB. 9/58 Аб 0996 EA Z ЭС АУА уже АЕ ® 


a= 


Cardy Ab <9 удай BO БОЙ айық ӘН À АСАР слу Бб 
"АЗЫ Aes ау 


ммм — x= мен 


Ос ch Аё 8 DRE Z А Жұбай бо) Жә ch ТООК GOT rs 
OMES ӘЖ 2 TRAC) Gilg “ губ De 5 ةنج‎ BEB ch GREY 3308 
GDA а «ёс 9882322 4) 


T _ m == x = 


ОЗОК Dés ев gh ЗОН DER REZ в Dahon ÂGE 


GAZ 1996 @ BPCO À ©8618 bei Géo Эъ GDS 54 
ОАО: FR 6036 6و‎ GDS CHB aou OS GEIGER WE 
(Жаз MED г Абен ду BERG 2 85 GAS ТЖү@рАҮ à 

BAZ кла ғат. 

GAS LOS) هدو‎ LIÉS - 

дна UA - 

GA 323 êêê - 

А DB LOBE LAGAN. - 


ЖЫҚ ОО Ok ãZ BQ ãdyöcÃ CCE رن‎ ААЙЫ 
.190 


‚в 0 GE 995/12/23 Z 24295-08 Lé) zfššch(04) LS خاي‎ 


ï 0004 عزتنا‎ DZ Y ASE д1 à 
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النص الغا لخ r‏ معايير ختيار نظام الصرف ҚЫЗШ‏ لحالة الجزائر 


= = = 
`Z mn ww = D и m = 
ғ” 


òde ëZ 5 20205 Gao DGEBA 

OG AGH ALAN Z OGe dit Кө) AGO ЖҮОСАБЫ ДЫ CO ар д} Дв 0308 99852216 SUA 
Cir GOA 05 > CG (ЖА URSS AE DED Z ОБА GOI (01933 -1929) 2308 
9 А Ë Ar 7 DE a Nik DAC 4... 6a À ДА 50 A 9 т, 

EA Ф РАЈА ОТКАЗ s Ч в доу Gho:F هل‎ 25 20308 Gan: U 
МЕО ر‎ CAS ПЕ ООБА, «крй AG БОНО Gy ОБ БОРА 
> ЫБ MIE Aah 0258637: МЕС, 063 РЕАДЕР 

Oia ОСМО ZE >% 0/0605 j ARG RIS Каі À kar Ка HO ae 


м = = 


ме sa T VAN 


RARES 2 PY 35 BEL GRECO رقت‎ 


AVEC куды 0808 MEKGIG t RNÜ 2 


& 8 ELK deg FAJ OR DES ЮЛФ فم‎ Т ЖАЗУ УД ch ДК з 


Va 
DE t Ü زف‎ Adu ӛә% Лава О + Fk GRAS Ae XD 
(Жўз GER Bo 2 AG TES BUGAR 
Z айко: ОА ААДА ZE cb Ôu бе баулау БО ЗО - 
АХО БОЕ ЗАЛЕ 6 À EA) da SCAT ADO Yad Ach REO 
ذا‎ AGE ARB соха 
Ana (BS axa ةا‎ UBC Hach gg а ČRa ab Asa - 
(Ад ALUYS ةا‎ 
GO SNES AIDA AY GA Gr ЭЙР, ГРЖубав Бодол aa {bah - 
дааа фа оў 
(Ox GRY TE At den 2378045 сод АЙ AZ (88 - 
UDA EDB Ав GUE TID тайда - 
br 8 CARR د‎ 360552 GE - 


ЖАҒЫ ن‎ 14063 0835054665 AU مقع‎ E ВА 


2411 (ZY Gba а 
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النص TT u‏ يدير | ختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


BO do AG 196 ROLE eg BAR А 


GE زة‎ r AED ig ОВО D6 А ane 
5998 А 


Dates DDR EURE ASE LOI Ü à 3603 Аббас a АВ, - 
GOR KOM À ١/5288 БОТ АБВ GY Gr a ӘЙ SG NE - 
_ їйї Zu A Š digh 3p Z BARA 
eens 
ÜA apta aa ва À HAE GAR GTR кыза. - 
BAR Жы А) 4% СЕР CARA - 
Уй А yes YOAZ YO GAR KS Айа в Dan's Gays ӚН 0b - 
1990 ОЁ 14 20310-90) ô А® АҢ ТОККА К Chink EGA OF 
6/6 GALBUBY (Br 2000450 ЕО :10-90 6 А% АЗЫ hiss 4 1060 ay Ü 


@ Z в É اج‎ 50 МОК d 1970 -1962) HE cbi ASI 0380©: аа امج‎ 
ذخان ةغيص‎ dhA ВО 5152 LHR жу бом AS: 8539© 305 БОЗДА 
(58606 ОО текесі Элә! ADA GE DE adhe ғ Ü AES ЗЁбсод ааа 
Á КНЕН HAJ YEH Etag АҚЫСЫ Ос ОКЖ афхадевйвО Оха Дор- 


м = _ 


Зу D ЖБИ À д AEE 
34 a 0e аз AEE KO: Ak Se CDA DA Далба. - 
AAA K Z 51977 -1971) Фа K> Gira АЛ Gx À hd É ži ayn 2 
Аш äh È 260971 002 Z 08 G/@à K> rod АА Gs À) ако 3076/80 


БАЗ МА EVGA ` À A DÉ Аб À) | ФВ ÂGE doğ тюл Ж) с 57 АД GR PÈRE [Hi 


1998 GRO 20767 KDE AR abi AR 8 (is aA OCU Иал A АСС! BAR Atte! 
1104 1 


1731 À Dk ab BT 
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a ZG 


&À وت‎ АЖ 8850 AUD PE AAG DAs та Ed 385084 
1.7 KYO Gone Да] QJ БАУ АЙ у نا‎ Uy ata Y VE, 

(Dd za Gay Бал aá RES 10800 - 

(ЫТТА Фора Кайду 3⁄8 Ог ARG ФА АВ, - 

(фе AEK Enya EMA AB QUE - 


GARE ADE VAA Z 2 51987 -1978) EEE. 3 


Ta = = 


рга DBS Ақ 32 зд MER ЗЕВСА s 356 йз P LATER OB (ра SO 
Аб (GREK O AEGEENO АО À 80 MER 2885 COOP À à 28817 AMG А} Bê 
dr AZ Gr Gr ã3 HHA reg Adak År% gace Ag ард Û 
330860 ARG 5 ag 08642 КЪЗ (в Даг Оо O Re Agi Ui Gita 
Æ GEA аўйлйс& Z 6403 дась ФОНЕ ЗО 000 narah БеЗ ACTE 
д Аха Дабїє REZ Gad Ag Gh A 57 КЫЙ Жі ОБО Z Ce 
5 айбосож2о 6/85/1285: AbZ 0505206 ag АА ӘУ Ж овиру 5 абд 
ФАЗО 4338 | S LOVES MER ЭЕасім 08 д SEAL вр GaGa фе 
JPA ауадай 

1988/01/12 КИЙ НӘ ДО1-88 | 1448904) «1990 -1988) (Ад Act: Gy Gia Gg. د‎ 
Öö BÀR abê LOGIE Ah 8, БИАТ ON GX) йб абаб ВАА 
8 ХУЖЕ КОКӘКВО?. ОА NZ EC ВАЛАОАЗ NEK ÛY ag AE АУА Же 
Day trad RAT TO PE GRAS (Жо AEE OA Age 
ô SGA SA сод кайа ав OLEKÊ. DAS de AM Зу фаб К HBG 
OAK ARNE 

<5 @©@а@ 0 ASK O4 6 Аф ОДЕТ 2-86 ) DLE ойр авав ЕО 


8 БУО cb 09080 ati hie: BOÇ 200 ОВ Ai URS Фә 


ум 
г. 


КБ 02 AGE LEK, а À EE ECS GA 


105 7 FÊ DNS rh د‎ Daê BAE) АЮ 
(АҒА BAR 1978 BAB 11 5502-78 J ЖОТА: 
À ЖАРАУ OS 05 HOME Осла © AGC ДО IMA 20 00500 K À d" 
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النص F u‏ يدير | ختيار نظام الصرف الملائم ЫШЫ‏ الجزائر 


ДЕ ооо ORY + КИЕ ЖУЗ 0-90 у «3610-90 у ais 20305 pkb 
БОРЗОВ rò 67 oa Ey MAA вова 0606 AA DENS Аб 

br ê» $ AEG ИОД AIP hiss 0/53 SOCOM Key 2 AUS UE 
йг) OL >% HÊR قا‎ AGB tls CESSA А dyis ИОНЫ â УРА 
ô АБА aoa es в 06% Got GE ў МЖ Аб (в заса BS 3A â 
2А5 АЗОВ E Y Coke Аб ДВЕ БОЙ 6 ARCO GEEK EC Z dB 

Ò ré GA 240 ой oz Y linens 2 Akania и acra 5 EN, 


vx а — xx 


Z RAA СО Аа FRA ото А 35ج 836 درو‎ e ЕТІМ 
аў frs ОБА GH 1 &Z 2a80@ UD bo BACS GA a 
DA È НЕ 502 Gr Dai GBA а БАЖ каз) WD OB j aë o Yoorn Кет» 
1 & ë Ka 

ОАР ЖБК а ИЖ aki 2Осо БОЙ в 80 ДЕЗ LHR AS DEMO АЁ» 

2-50 ДЕУ ВАА 36655800532 3 ЕВ ОНАН ОА Bj СЁ USE dy 1991 
07+52 aakay Ata ОЖАР AGAR sÀ SAT ЖӘ <? ¥ ROIS Eã 
050 AOR САБО ME (6 her Об ds WAG Gig в Al cag At 
ZA ФИ 
13-91 ФУД ЖОТА о fk? Оха Ауа сұға нм АБО NOG ALG Asai) 
зай А5 в ДАН ВЕК ONA ВЛ ДЕФО Zs 1991 ӧл Z Pala 
(1991 8414 207-91 LEYA DA АЕН ó Yt3 À >% ain. 

dB ОЗЫ Ж UGG BUTLER. ch OEREO ЖЕК із >% AAD Ч zdi Аб 
ДЕРІ À لجنا إن‎ аА) 4 | Tar HEH Ra ЕВЫ арду ARTE АО) обн 
. وات‎ DBA 52 ЖАЛЫ ӨҢ СБ 

50 aagGLDg Z RD ANEN 34 K Dè Ade a7 ita NE GAM BBD جل‎ 
ATER ES SAGA AGAITS ЗБ di FEA РАД Ys GARG BE BUR BCE 
55 Œ №4992 Œ ЖАС? Z KR LES 24860 acî ув immo MÉGT a 

GB CE NEMDEN >% ) ОО ШАО Ald HA адот з À cë 
att 36 BUEN 18 Кайа ذا رذج‎ 430711 SZ h) оо 7% ЖАЗДА 6558 Ata 


217 1 ird ое ЫЕ Z BING 11 1 AE š “о по, 1 
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النص r r W III‏ معايير ختيار نظام الصرف الملائم ЫШЫ‏ الجزائر 


(NESS BUGS (бс 08955 АБЫ. ао As GER ESRI ЖЕ 
3óÑ J BORO Со FAA YHEK ch. aU È b Yad айга дАдәул е ARR 
KOU CHEOXHG) لدج طم‎ > ABKYG1994 (Ж 25 Ü993 ФБ 2% 3 8563 ОАА 


== м. = 


1994 ОЙ rp ЕЗЙ Û 0905 OA 0585 КӘДІК? Data s AU 
OIGEAR (nz 92627256 Un 84 BUA AMOR Аб 008 ге 
SA Gide аз 8005-27982 хор Gês Бов À 612065855 AE мй КАЎК 
j Mêjer асың ЗРафӘ2 ә Юа Ufa K bl 995 A 2,0425 @ Aë 
‚48 DES ЛАКОТ сіз GE 
iR SOAR KG 2 @т Ай >; SAGE DAC ОКЕ Ог К Û 
68019 0/6023: ARG удой ab @r âZ فلم‎ 09 Kay AJ مقلم‎ DÉSIR 
Ф ЖАС? kês Daas À tete GA acha TAGS Аа FAAA 01:53 е 
АЕ ОЗО) ОТО ОВК НОГОЙ 1996 ЕЕ GARY BAG AD @KRO!oo5 
Z< Û Arê AA ó Kad; yo 28050 465 орсо «(сл 32 s ДЕДИ) Zó тъ байл 
Á doos 362/515 ФБ 1995 6413 2 pás VHZGEWKOYñ БАЗЕ ЖАУ ЕСЕ Ар 
CORSA в ОБЕД КЇ@юов Ё 0/96 509/96 : ЬЕ ЕГУ ЙО в ОИ, 
07/95 Дз А | 3 ЕТ t s HOAs 6689 AALS CAE ЗАТ, 
8 ОВСА s 366 ALA О radis (BARR ЗАЛ Л Ed j АСР ú AÁ 
10132 ÒD | АОН نج‎ НЕВА KE s Oa GIs LEECH, 
ç KNK OO БОС) 505 в ХӨ 
КУБА Ж $050 ASA زة‎ дайды БЕЗ, BOAR ماج‎ оо6 уз KE LŒ 
2% 6 PEERY 1997 ¥ 25 ROME КН È 55 Z 85587 0 Ac Oe 
GERDA F AYA Ака, 
Has 22 Ake âZ 8 EGA 2 Оо 9060 Аф АЖ 2%) UBGY ope 


Ц = 


‚Бану ee Andis БАЗ» RO RO 


2181 Be ЗАН Z 8 Da, ar â BE ET -° 

2187 AGDE Ар 

Ё -Règlement № 95-07 du 30 rajab 1416 Correspondant au 23 Décembre 1995 Modifiant et Remplaçant le Règlement N° 92- 
04 du 22 Mars 1992 Relatif au Contrôle Des Changes. 


‚8 DOG EF 995/12/23 : 0261416 ¥ До Z 248-9564 
306 1 12006 ОИ a GrGa GA Us SB a ДЮ 3760115 К Rês A :8 À -° 
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النص Ts x Catal [nn] Í‏ —— معايير ختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


`` m = = ee =" = 


BÀR ARS 08/8 
Bs هاجة36/‎ añu Fa Eñ 8% GRA Be 50 Ge GA BURR aK Yai 
1996 382 Обе А Aries À) dn Ars СӘН Ж 20 ТЫ ӨЙ; de 766658675322 
oe 1990 оо бав EER ҚАЗ алған шата ODED ЕЕ а وين‎ Use: 


1 AD AH 
ô ОРУНБАЙ дүй chi 154-2340 OM GR абад ME >% Č аз а 
.GRHBdk зо ТО 
f sÀ GR RQ © Бе у GÍ 23 ВИ ОБ ОВО АНФАС: SU 
ӨЛ sÀ @@ К быть GEE DEEA â 
& Dr êcn/ëe САДЫЛ AUS ةطاح‎ 80561208 GES) COS AM ar 


ete ae УЗ Ха әсі EY GEG Bs ЗЛЕ An Dé د:‎ ЖЕЛЕ Ggkv2 
ts за RBs Os САО (АУА à GEA ЗК ИФ 

о FEB or š 050 À HEJ 890% BANG азаа? OAs À о/з 
LARGZ ACG 8 Юа 

Gat 2 савоот (АБАЯ aZ GEG АРОК АВ Zs в OWES 8 Оба ОА 
БАБ КӨР G) s s 1 الع‎ 
мы кта | ji 
AEG 04% 100 5%10 кс осы, ó 50525120 BAG 
| Ех ODA дадё ә OHEZ EVE 3603# ES BEGO 5 


М Ми == 


а Ж©а.Фаң&о Оаа CHE а Ha 8 À qÁ — ا‎ at 


O 1990 KE (852 QUE, katuk санады» ай 0. жың 

а Air Әсбу OH Жез ае) Ж ЖЫР KR 1991 og ЗОБАВОТА Eq SEK АП 

Оде د‎ r Üd з a Ra ав ОЗ 2% Осеби (651 Жі; as À) AE 
1991 | AZ 015286 دنا‎ KÜRE ор CARAT AE % 20 Z/Ebd DO 


.66 Ï «2011/09 65 (Айс GHD ED EE (9358 ДОК BAR MERE. Ke KA 
зоз ВЖЕ 
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النص n s ЫА‏ معايير ختيار نظام الصرف ЫШЫ ҚЫЗШ‏ الجزائر 


1994 (№ & АӘРӘДЕГІФОВВІ 991 216/635 ЗАНОК MSP Y Ар 
2 Fa ô AGE ЮЗАФ ARBs Æ â AGY | Су у ОКУ 1994 А АЎ Le Fixing 
1.8 Юва 
3١20032 ر‎ гео Ад LA 57 абай ASA, ЖӘОЖОЕ 0:80 995 ر‎ Ай 25 
J Ôq ÜE Аб Обе 9 ВСР ADA SRA aj THIEL зде ALIA د‎ Ak SA Ae 
Àk DAES Z (зу 
ES BAL LA SU UAB ch БОХ ЫЗЫ А ЗАУЫ (1997 9925 
ОО? À AA ЖАЛАУҒА СОНА الفط عامط‎ 80:0 À 98-02 RGY 26 As 
GE Афооо-оз ФИБА ӘОл ЕПА Е (жұғу ahr ӘКӘ Es (Bi ALL ABELL 
2 8 Eh GAA болза Bich 750 33 EEA ДОЙ GE Cdd Ê die 
2 ғ ack tRÈEKG89 000-04 EEK Ha (АБА Aoao © AR АЛВАУЕОА 
Күй ро AG GA EURO GAU < 6662 (69659 ажа LE ай ae GSAS 
ОАЕ аа baa AEN UR Bê? ¥ Ax обра аОх 2282 ó PEER Kk ã 
L BARS Æ 5 БОБА ОНЛ Ck AG актор 2002-01 BEREVEEGS Е 
EY Z ŒŒ Ae EO È Y оо GO Re 2 ойлой AOAI $ 


од = 


e e Z ie 300 © 


инфа J MOB ROZ & na Kak BOG асаре G ون‎ aê 
GEARS жг в ХЗу Aa ME 660253: À q EG Z Aâ ЖЕГЕ 


Фр Eté об ABA 0225302575070 BÛD ARE ӘС K ОЛ БОЙЛЫ 
БАСРА AH TD 


2981 Úr DABA À -' 


النص F FF u‏ يدير | ختيار نظام الصرف الملائم ЫШЫ‏ الجزائر 


ВАЗ RES OA تاو‎ MA (02-03) 60692. 
(b FAG) 2005577002 86 00350030046 
GRE ANUA J G з ASAE 24 HE | 011189 ЧЇ Ула GLEAN GRC HOA 
GADz BÛ ô АФ саза 89% 3546 тын 
ant (ка аг AG Z GÀ GERI + е AE Жов Аад inc SEE 
Аё! BUBaks дода 2 меген Re ó 3k 
/ЖОМАБОС З у «авада ота айе 584 Er & зад еа 
ДАЛАГА ré 40070 ЮГ ã EB ADB! Аа Ab (raat & А 
Ауы Хале t Ав АВК Ав ад An Ù АА ЖӘЗАЗӨС 
نايت‎ 35% 06 25 G E DAGA AOÛ ZO ӘХ LOG 
GRY а СБ РД BYE АЫ. (9722: do ÈS (Аб) (rade 506 0 М 
афва Aba ОН Z GA = 
308 -307 1 Т (б Ват 2} сенка Dés Но 


ABS 
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النص | n ЫА‏ معايير ختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


Be | cb сойқан À GE SOB 

HOG) Зорь LOR aa Hane Di GNU ОЙ EGR 1986 OG E63 әз ABU 
BGR BAR 3800© âZ Н @ cb 69 342 K À 6 Ор Ua ar Bibcosa z ЖУК ЕП АЯ. 
оа Ag ЗА ÉD 463 57 ê Ò ES 0045 KË Ûj ÉTOHREZ 498) 
OGÉ 863 GANA 

gÂ فلمو‎ Z Кф pya 319 À Až متهن‎ REA À Ru та Œ 25 
OÀ UCE dYò BURETE Z в AB) AL E 5 À AZ GE GE 

(1989 Бі0) ون‎ ADAG 280205) a ETA 

HEU Eco? ACOA) СБОЗК فلاو غ68 / قاوطا‎ 2 ЖО cp Ade ay ЗАБЫВ ENA 


Vam = =м 


ы :айадыжуагчоБадағ90 

ë 5 Әс; RAG е 

UG КЕ Cie 57 АБ ERG С Б Ë AS <КЕО _ 

(ББ ө Dake GAB GAs A Ә® БЫ - 
айа пер з БАР: 
8 À; МЕ EGOS ОН 1989 а@ ев Z 663180858862 ООН пт Yay айо гер, 
Ôc Рес Gk Б norte КИ =d (= Ж Kê Ka ó AC ‘GUE E ЖАВ 868 
Б УӘ ЕК а Gazo Dtr AGE НАК 5028 anr п/о 
‚ 261 Or 2 ВАЗЕ telas Dak ОИ 
Е RA 
(5854БЕсізгез0 CoASCERNEE 1988 ЕАО БО 986 ЗЕК соот GR а а 


| PIG 10 54 7 - Г 5 9 Kk 30937 el 5 С Ê = | T 7 К Ë АЁ cn 22 4 п БӘ 


^ == ЭМ, 


Bat Аай 


= = بت = 


2521 (EË Tin B ABAD BABAR kiqa 
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النص r u‏ معايير ختيار نظام الصرف ЫШЫ ҚЫЗШ‏ الجزائر 


Gy ЛЬ‏ ؤإمةعافخ: 
Оа Z ô А% ДЖ 2% on ВАО айю айд Кайкав À 46‏ 1990 
ãğ + 8,20 orn полза au aK è ê ASE 2137622‏ 53,4 جنا 
Ü US KHONG‏ ر ?ё@гыооо Œ LARGO WEARKG АЮ OF YQ40 SÉ сова‏ 


avr air 01988 $ 1987 ҰС а 989 (ЖОЛ ЗӘРДІ 1152 900831 09017. 2 


À == m Ve 5 = 
. 


GESEK 25 Аб @ сабы 44 (Gea да Kó | DSB 
578: åP znd% %2.4 БОР дағ Арто AVE 11.32 ÉPÉRET Aim.) 
%5 ØR 


= w шш 


at 112 03) NES aati قدت‎ EA 


= = м 35 
— ` = x = 2 a 
AN 


AR ke À Z 2 GARB tag КОВ ЖРА | Ais GY GEL JORU” عن‎ Sask EÔ z 
ДӘЛ Кай BOG аз BR dhs пФ (AQ OG 
di 992 АБО 1991 | 302 Nha AD аса ӘД БО 
ÉREUÉÊOOM.IA <j h400 GOM RBUS A /8-8 20 dis | бао aan Айға 
з nder aK 015 WHOA sa) Жыоо OSMVABUGA AHS алй j 2/25 GAG ERG AB 
1.1992 Œ وفط‎ HY SOYA UDMA Zar АНЕ БЕУ) APs 5 AB 

23 rips HELI SÒ 


ê زد ور‎ ORES ЗВ aS co ARC Rs SRA - 
з: BEAD Sich شق‎ (Же AG 
avens diag? ne DE Án - 
(CRN 2/8 Z KFA м, СЮЗЮБ рҮ GHA - 
RS ДЕ 989 @О2 Z р@142-в9 Ley г ло Ed AMI - 


GAS Ай (996 © АБАТ 26) GABAR LYE - 
(ғаз ASL COASTS - 


ti Fergani Meriem : «Le Programme D'ajustement Structurel en Algérie >, La Revue- économie N° 34 juin 1996, Р: 24. 
2 -Hocine Benissad : < Algérie Restructuration et Réforme économiques (1979- 1993) », Office du publication Universitaire, 


Alger, 1994, Р: 142. 500000000000000 A A ل‎ д а бе 
222 ñ Üd DOBIE НКО @® 8 DOS ЗЕ а BAR NET -° 
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النص F l‏ ——— معايير ختيار نظام الصرف اللائم ЫШЫ‏ الجزائر 


È qkZ Br. QO GOO a@ ل‎ 
91991 БА Z ОЗУ ЮЗ ӘКӘ EÒ nó Aq ADI Zk Q ABS 
09826 50991 ЗЕКЕ COR 1.5 55 260035586 À Aé ODZ 
1991 â EÜ 990 @kiepamhi Ro з д ВЖЕ Z CAO = ABAD - 
— k فاشو‎ Айй Ay 
ја 2 GOA БУДАА دقلا‎ 09091 Œ doy UM Z Ород екеу l 
j 059 0850682 Fé 2 БАЗ Азвалор 55 Or az Ht ВОВА. Z GG 
Ear 58% 6 MESO НОЯ, Аар ФР 
Ans 25 Бай BiataazeGZ АНЕС 0075250171 aa МЕ ОРІ ЖІБІ, Zo À -2 
2 #983 À ДФ bien АЖА Hes aE айтсай asain ر‎ Ü Ü - 
3⁄8 2 & ŞBK Fk 0803 Ro ör салда À GAB t BV GAZ 0624.5 848 
1991 ФЕ 06.5 
25 ОЯ@ ЭМИ ЙА пы 991 Œ 21.8 ПЕР 0% ВДЕ ЛАФ LCHBEBCK еді. - 
:K êk @ сіз) Меза ARGOA RAR. 
%4.4 GE ó) ДАДОр1991 Œ Z %75 Бай в ake САЙ ФЕ ВБ êg DA - 
жа даь а RACs Z OP бср, 
оаа ааа пін ЛОЛА ОБАДА En dé - 
a Bo AN? av br URGAAD АСЫУ DÉP cp ау 2 
АБА 
BUS À 1 DORE РАКОЗАЗЕЛА) cp ВАЗЕ соға - 
ADR ON 1.8 55 2 ОКУНУ SHED? QE - 
ТУФ RMD Ark AGE CGE бобр РЕЗКО вава. NEGKB ба АЗ» SEC 3060 
iar Ale Ys AG 66190 1/09/03 МАБ РАО 


— نبت‎ ше = 


254 1 À NBA Ay BES: BAP | ДНЮ 
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النص O s u‏ معايير ختيار نظام الصرف ҚЫЗШ‏ لحالة الجزائر 


(ФЖ22.5 518.5 бой ЛЕЗА - 
PAPAS Ec: 1.9 5/8 BOLE Bòr Vb ó HÒS SANE. GAG j Ar URG - 
ذا‎ XB GO Magia EOD. 


_ = жа 


GS قية‎ hz Фа ауа Dikê - 
PRES & йе МЕА ЗББ 13/88 - 


= =A 


(7000 BU (90209 55330 - 
GTACEADAGEGALL агза - 
_ RER с 
ЗАВ UEGAEO БОК âX ЗА А-а لوخ‎ Г À ОКИ DE КФ - 
(6A à Kó dés) 75:09 БӘ АО 
FÜR AOA ное ЕЛВВ БАН BOK Ê айса ЛАНУЫ j s - 
&# (Që СОВ (ҒА AGG) nê Any а MP АЛБ 
абс ае а@ К<. 083 KB BGR (DA аад 2 t REBA йе 
(1995 Bi» 1994 ORDJUCHOK E جف‎ EA 
ЗАҒаКФ Ha АВ AO AUS KG bysa Ink GRGK êk ãĞ 2 Ade 
Ї ПОШ ee SOR bya EUR йсй AGG G 2 Gidea 
КА Y АЭВИВНЫСИЕОКИЫ niet Ea адас â 
01995 BÅ21 BU 994 ОЖ 14 DK ТЕ АО, - 
1998 ВАр1 Б0995 ВАр2 قط‎ АӘСИӘСАНДІ As - 
CBI ЗФ БА VGA 259% Z рі Ge HRK Gy nibs SEBS Деба 
‚айкаш 
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النص Ts ЫА‏ ختيار نظام الصرف ҚЫЗШ‏ لحالة الجزائر 


Tu = = 


alra dD GEDE 3A r 
Apek anyaq 2508,05 ô AVAB TAr 1993 Ф Ba 27 ن‎ RCE AVA - 
(афр бу ١ ه: 661572 6 ؟‎ 38 БОЮ 1992 < 1991 (Б дағ SAP ss 
91990 Œ ЖАТЫ) ОҚА ЗӘРДІ lóñcpz;a 7 Bd 993 Z 691504 ус - 
:0 32993 -1991 On 0250 AB j ЕДБ 1993 № J  Жӛсімев2.2 085845 Каѕ- 
AR ay 35 AS Ür S H 5.184 0880 1903 Z | AGP RES Gr sa (ios 3 
01904 СТА ЗАВ Z çêk CÛ Ü 
Ф a$ A.s ر‎ À АД Жы. +وواناط‎ až (РАБ АЙӨғағ бл AVA - 
91993 
2 бета 4 BÛ92 (ЖЕ. ORE 5159 ФК РА м, (БОТА лу” - 


291993 KE 2 
cb ЖР а Ü 992 Z %31.7 | À Ай ооз Ф Z %20.5 PABNAB LÂRGo AE - 
2% 312% В050%,30-12.5 @ ФЕ ШЕ gk ABÚ has dé á of 

91993 2%13 БІР БІ AGEL CONS А 
(О и s) бо 0925 à EDS BALE TaD EGY À QAN - 
PRA оз DGSE SLA تلفق‎ Z 

бүл@к ад AYa5Upa as 4551853 BD 990 Œ (553524 dz AGO LADS ANA - 
бт 8 ДВД 5 5 AES ҒӘ ЕС ЖО аср 885 1993 Œ %6.4 08836 
dr BR 23.3 522.5 КӘйшооз -1991 8 

G n BUG so 359 âZ H s в Д>Ә/ҢЁәзооз Ф %4 تلن‎ Waar Ato ANA - 
91983 Z YASS ah @r ATE ФАЛКАДЫСҺЫЗВ НЫҢ ÈS 

chz9.2 :0 0а д ЖОҚ; RER Drs OB Sed 8370033 гъ - 
Git ü ó 8481994 a о a %1.3 Ойыооз Œ PIB БРОВӘНДІ IAS 
جا‎ OAA EEO араг ¥ r VOr a5 جم‎ â 

(АЗ то. ORY BEK ЕЙ nied DUB à 


1993 36682 & $14.19 21993 36202 5815.75 21993 RO 817.5 BÛ 990 Œ 6 $824.3 DÉS О! 
192 1 9008 Аа Gtk ау Аа 3/603 Lé kê ÊS АМЕ% 5 ANA ن‎ ЖА: Le 
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БАБ ЖО» AEA re BAD 3065061 
(АР ZO ОДС 5 ëh r K2 
SANGER GG AGA RMANA AAG 36+ АГ} â 3 
LEB ES 48 05605372 %6 s 1994 № 2 %3 5/8 Z в Any EU Wen za 5 
j пасы” 5 GAE : 
| ÜE а ЖУ %40.17 GARE SÉPARER Bo отл dns Dae (ЖЕК - 
| 8k kR PEN AS DA 85 r ê جه تق‎ сім 2045 BOG азазомафее ок 
Ga 
RL ee UE 
(48 в 5 5 АО earn содае ük 603:09 RO ARE GEAR He 
о в Dake AAD Aaa ALG dix r 88) аар Oaks GH Оё - 
каер ҥа2е@ 30852 ФА 5ғүфао 3605006 riq En. ег) айда 
(оао & 28 55%; д аар в DOS А 
КЕ (ОЖ HŒ لط‎ ACA - 
j fich Gi кА 
ASE د‎ Ана | MED ала ##وختداقة 250و‎ S dj 833 Боб 
J 0 Ф dx Be à 
02561 05 ОЖАР خرن‎ QZ EDAR Ün 84 BURRS dA E3É GŒ AK 1 
‘%30 Æj Бо 1ط 6ح تون‎ ATER 214 
1.5 GRY AES ЗЕдсім өсімді 2.86 MB 902.6 АФЕз À ن‎ АЙДА 2 
Ü ae 1.33 58251993 Œ 6 SM 


1161 À DAIRI Bsa Biba ADOC GEOG пф өй 5 Daê À ‘BARS Atte 
259 1 Eê Db Bs BB 4381260 д XD YEB На SARE АНЕ 
„Сод соге Несс SEE АЙ cK О? 
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door 88448) ава à YGARG Gir dg та CRAs ŠãèzÊöF Êê) Е з 
La ACES UEDA à ABUS Mig үйі és 3 Т O ër Y АҚАУ) піз 
BUG а êê Gok RED by Bas Cina $ã hı АЛЫ) Асар - 
QE 4 (tg 0 EN Е 

Ë CaO (Я aqha Мбсрғсл.з) у вл NEBR да ADAP zine AOL DS 6 AYA 4 
5.4 dor са ы 26 55 Z K ӘЁТӨСӨЛЕБЕ Асаба iér zines EHA 
SOAR AGRO aeRO ИЕР ВА, 57.4.4- BÛ 993 Œ %9- ОД ДУО Wix 5 
(ЖАҒЫ 25 ПЕРВАЯ. ЮНЫЙ EE A EAN, 

Nes + 5/8 Z J raz ВОВ À КО Z %0.4- Ø% ayy anal) KE -6 
%5 GER АЗБА: É Оз BG Ae Ss Dae HED 

36 БОЮ 24 СОС (Só с АЖК Eada. 50 «ШЕН 1994 OAL BÀR MER Po Z-7 
GHG Вог A GORE sÀ ROBE BEA а AGE БОЕ 
BAD AR Аи ОМО а 980850 1994 ALG Z ЖБ/ | AR Bo o /f ZUMA â 

ЖЖБА Bo (з ғ5%38 | ПРАВАЯ ФОН À kó Z «29 5/8 كن تقلط‎ < -8 
HRE араг â ЖТІЮООЖ) СЬС % 16 LARGE 

Баб 500360 1993 VÂ %23.15 ОЙфус24.4 Bs ЕАО رقا ونح‎ -9 

ADAGE перо АГ 503900 

keyê د‎ À KO? ABUEO ARB ZANK t <À аф بطق تلاقو‎ А К На 


. 5 


189 1 (БӚ DMR az BOG 307506 Айч) АМЕ :АА е» -’ 
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m= == = 


"(1998 -1995) ФО KGa Na تن‎ по ыда 
2% «BAK 001008 АБО 1995 OAD со АО ШКА ã МЕ? АКЕСІ niet 
Es Гб ARO L OAge 400 dh 127.9 Mets A AHS ай dés] у .169.28 6056 À 
HG AREAS ала Ad) 
ј قوف‎ ан 30 
Eada Ай ck tata Mk ds ан HO 
j Eggo as бла RHA رمرم‎ УВЫ AOLO SRE 
chiles OBB AE дак aka A ФРАЗА н аДаМ GS - 
RD ama ин; 5 (ee enemy 
201998 -1997 СИА (PIB) cp%2.2 BU995 -1994 Z 
TLEBKEKGA s 6 63 КЖФ À GEL DAS À qp kR - 
1998 Ф620 AAA 02 Laka Әй) Жуа AA dé ES) 
j SG anê А 
HY DE Hig АРАК ni пі Z Et 3 RDO, 
1997 -1996 СО AED% 0:8 60608022 LHB dð AGE t AE: 
собу о OG â аз Э LARGD ¥ DR азоо GE t Д2 
:ӦҮЙ 
оба з с 
Ü 40-8 KG озса CE. ФАЛАҚ ЛА (G&G ба) hêê ong 


= Ea ay BO Kae A 
CBRE УАЙ. RAS 8 /8 Зак S - 


Ag 0 айдауда GC ayka EQ) d (DA асос Adit AGdYSU3 


` تال‎ AGEs 263 КОК AE (з Gès: HO ВАБ AA à 


м м 


я AL x. үзеге Де, 
2611 À ЗВАЊА 


196 ï Ê Ê AE 
2611 ÛR رط‎ АН 
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35 GY ом аео AEABKEO >ï GS a DESA MA AGB 
MÉGGDES «собака MERE 

or ARE А® 9 ABO GARB OAR ÊO-4 

(2де Аа @ trés ack dp - 
GOR BAR ASCH КОЕ ОТО gak NIDA 5 - 
ЗВОНА лае op ê - 

тау 8 JOSIE ЛЬ‏ تمك 

+ АВЕ ЗЕЯ, Зв À GAB КӨ) 588 ДЕНА) EE AU Gk Мы ЖЕЛЕ K RG 

ETES 2 s تم‎ 001 2065 ESS XÈ басо 5 448070166 5 Oa Z 
AT CEs (8 ӘДЕ зу ЛЕЕӘР(Ф 996 Өй ДЇ сады А) AG ها‎ ба 
са? À ch AAS Жаса gh AE Ви ВСУ Ор 

Ы 1998 51997 YR k BU TIAE MORAL BAT ИВО GRO E ABA 
чё AGL GOK 2 ô JG АЛБ ER SAR ALO (6 Mady À 68 
À te Ñ à жүй 
BAÈ 8331/18: а веру oya Эра ә cb R ДО 
ЎА 32 BRA ELADO s АНА 55 YA GAPECUBGBURGR ÂGE Аг) А6 
Өл Әй О: Bêr zêre ¥ j SA үді AO ANR Yet ig 

Ф 0.3 БЎ 1995 Œ %1.4 BÛ 993 Œ ЗА 7 6 kı 

ОО ADO Ras RER Yau RAGE ES 3308: Mic | A.H 1996 
.)... ЗВАЛ Er & AOA 


сап и’ m x 


1993. ) %49 51995 Œ %39 GD, 


263 ï (À DÉS AP ibs a FG BARS | Ар 
Ф 75863535 À Us GÑ sn DER Sas) 89 ANA АЗАЖУЕ ЖӘИЕ 1956 ا‎ Z È èk: È BR 
tat A RO ARE ейн RE 
J ČBA Adós (Ала Ағ Al об 25 AGED GAOL ABANG È Ai 976 2 ЁК :) АЖв Фр 
.QEagA EG Gis BACHEG 201 Ü ADA 


== == = D 


263 1 À SDK BBA AAs ВА | kp 
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== Ln 


(527 1995 Z 6 Abd с (АӘД 

‚ Ф ар zn» ¥ GA а 

Ба@р` 1995 51996 КФ Ае دو 2855 ف‎ Ed 998 ر‎ 3020 2 РАВ O3} AMOK Ws -4 
< 2.11 56 661 5 


1995 (№ %4.2 | 6 Atk 4.3 Bd 906 № Gs ОН, 5A ЗӘРДІ бов 5-5 
1993. ) %2 51994 (®%1 $ 


Vv m Vs vA 


.%3.8 H Бода WEBLY А8 457 DBKÊqs 

Обыр оов Œ %5 Б0904 Œ %29 АФОН NEZ j пі ӨТ (еді bob, 7 
1.1998 Œ %9.5 Б0994 (615 تلط‎ Э ЫВА Aã 

1995 Œ %10.5 yK д Z %19.1 (Б оов Œ ČŽ t As 


л98 7 À Dh Le 
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النص m II‏ معايير ختيار نظام الصرف الملائم ЫШЫ‏ الجزائر 


m = WA = = — =‏ حو 


Aai Lars (OSs cp OO HE: 

& REO GHD 23 Үү айс КАЗ а ÀU AOE} Lrt Dai O 
БОКОВ CORYGO AY ak z аа À Rê ЗА абз J USD à 
Ой AE Z YO dy Әй с SAS EE Аб EGR DEYGÒ AY à 
has rÁ 7% GG Ò ذل‎ (байы БАз Ауа bes aotan ¥ &@ Аё o а 
| Às api ds troia À : PDA 

ЗБ BÊ DAS Top ab AKS K dis AAT 1706063 | ditch Athy قلطنا‎ 
aâ 2 тА REGEN ӘЖ & ORBAN GARG EER? GAS TS ÉE ава 
ده‎ dns DERE (ааа 20 yay aW CR GaCD chs (4825 È а А5 АА) 
DELTA атой А00 ن‎ ASG Ар E, 358 Mica dak Ар SES Dama 

суар ds DATED анар ЗЕ ica he ak ВА CREB 
GORE Ай АКО Ай ASUS Дъ 

(es r А) САО ЫБ À ANEUS Daho а аф ر‎ MER ТӨК ІНІ 
оз bes طن فلو‎ 5 060220 буда @ ЗА Ap АА з Оз) Tab. 
Äe Z وذ‎ ô Wasp Aa BUT О) À РАМ) а синфу Ü Us Mal Toba t YÖ 
Kas АКЫ 2Өсіміғ202002 EÜ 990 dada GRALTABUY r HL TKA As FHS 
(01-03) ФО Л 


T ^ — 


0% 
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الفصل الثالث معايير اختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


WA = 


Ьб مج335‎ TRE ТОЌ АС 2 :(01 -03) ие 
مبعئه الأزرمات‎ Ал yall ف‎ g Ji pte AL Male ghee pina ان‎ 


72 в н а ғы 


В 
6 
4 
2 


Й | i [| i [| 1 i | Е i ï І : Ë 
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 
Г : Lire йал ed 
عملبات انئاك تحركها الأزحة ا‎ 


ішігі ыы Ага‏ أو 


ый 
Source: ЕМІ Finances еї Développement Décembre 2004 , Р 21. 


А» GR ваг رقا‎ EUGENES Аата ТАК déis Де ch сенф À GES 
BURA дүр | ¥ G = À TS SÈU 9 =a P N С À | OÀ (@ 


a = WW м 


Gr ABZ Are Daê Gab OA Фок DA @ ЖА BUA Ea ам k 
ауан Maa Aer sÜ 

СЁ GOR Расо > FRA HER АЕ Даз ОВД Док О 
а өй MOA GS) авар ТН? FAs заав azar? eos ЮЗАФ ee 
Аб (Жүз AOOEHAGGƏYao 5 OZE DESDE EYE FRG BOS 
DAS ú 2806) базах Кой ди A} DB ks ake ӘР ОМ 


И у= و الريط‎ costal 


Thee AVR == 


Жа KA ONT عدف‎ ВВАУАВОАВ, G Oateb YR А 
J USE сохд айй НЫМ ООК SAE? А ЛЛ s Ge RELOLAZEGZ GÙ А 
POSER Z GAR Er ¥ К 


Ж ry @ АШ (BAR BOE ag ROS =A 54 


йә) е š Аваз az د‎ ЗОМ Alle сада 4 60 Àk: Bazik -' 


56 1 8009 J ЗОЙКЕаЮИ 2810588 
06 1 Gs ас Ве ОД йесі Œ É د‎ AGE (б зе GAG: Раба LIES ДА ӘН Gé” 
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== = 


R АЗА ао ASUS TON QBS) aap AF Ж} ба fé Dã 2001 50995 сір, 
í x VE с 209113 


GAY екісі HOD BAAO s died 

BÛ AB Yad Да За Aficas 118863 РАВ аа? GARG ЖЕҢ 
FAAET GEREG 8 Dare cb End кача Оо КОА têÃZO 

ШЕК? sÀ 588 Z Кабо» Г ая уа Hay аса ААС 4 
>% È драва GAIA ABBE Yr GÁ ER ERE 81616 06 AZAR CDG 
GABIAR eG ag 887305 6 Ад os АРАБА булак a 
‚ог ФАА F Бгн Д RUS 

А Аса А JAR) «7 (ОАФ GORY BAUER, FARK фе ÒI Ate 5 
Му К 


hata) SEREGEL Tats AÉGAES @@4 Ж fo FSB ба аф ӨКЕО-6 


= м 
= 4 


= aiaz GAs АУЛА Yt3 РА} дв dae 2 POV 
CGA n L bay ОМ 48 YA со Арс (A 3861655 Z Z Ft Айъ ФБ 
нің RE Se ais Bs Ake OLD dis СВАО ӘЖЕ ДА 
j #3 j Зи СБА Бак GGG GDB) Ûr ÜF AJZ Daag д АЙ аск 
8 À Аё 2 (Бао AIRE aos әде 7 coraa As в ÂGE - 
YE 
в Dake 7 aoû АЭ ОМ Akr Bs Dake Z 09 беҙ AKA - 
j ӛз А087 асраб Ak È CRG MDA Аеро ОЗО È à 87 5 Жабр, 
(саз) 230 Об в ӘСЕ (46) GA GB dodo Ys @ d YRZ 
(ЖА Gaz KY 20058 А® 2000 OG 


.28 â Оз Sitio ооз 348 ROKER : MAÈ BË) уар? 
. 58 : BË 906 Васы > 
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UF ãZ Sáð асас) DGA 2% KURZ + At Aã ЫРАЗОМ О AB - 
($ БАҒЫ (Жора A AS OVIS, aa 4846 OFS 
Фед EOS /8 203. ар lu Soisy يل[‎ Бо А BOOB XO - 
З 20644 Gdn (RABY ABO 87 ааё а 
90580080 АМЕ Эу к аз Daik? 4902.60 Cine GLE PUS) 6 
tr Gas БОМБА Аё 3) анд а А ra 5 в MGA о ӘКЕ; 
2% KS 76% ME Ro GENOVA, Kk ARB, (КЛЕ 2 aB Жас ӘҢ 
OVI АМЕ Z А Gy АҒ 8% MBAS са AB BUDA. 485 Бай абв sN 
KGB ОМ@ ü ӘМ A обтп сомаға; Адаг لاج كاه‎ @ gt 8058,5 ойно 
BASHA OVE: k iit Фуа Ааа е 
Бод сй 
RASC ско ÊRÊ ALES r AP SN ob > BEA 
№28 aap GEG) BABES SUR GMA ED GÉREZ dis |А 13% ОРА 
БСП 8% АФ А bo ВАЛОВ BASF EL رومن‎ 388506 AB GA све 
в Аба 2 Oc аа 58 | SGA À уар Аба (50% WARK <É 
>% dš афа 915 ra Sd Atas 635378205 ? Ау SACS 8а Бр AJA 
قحم شاي ر‎ ао ОВОЗ Z Gagan CÉSAR алиф BUS a3 308 ФА Нда 
.8 Karke Gans Z AU 
AOS Mahé و فق‎ ахад) daoire En) SEP (Rd 2% 
Жай о QAR PAÜL AEk 9 БОЈЕ LE Z قن‎ /E ka Abo ЕСЕ 2% 
в ДВД 8 аН Каз YOr SEHAGY BORED WY Z Gà BANAS сеў аҚ аАгав 
EQ REHOZ PEUR Gb K HAS WARG ӘҢ 068 АЛС LARGS ӚҢЗ 
пнен ињо 2% GELTSEUSL Tqoh K GO Yay 3850 2 89006976 
Зе Sears А ТЫ Ое” EGA RÛ 5 QR? ¥ АВО ЗЕ) 
ЭМА 


1217 À Tk; Qh BA -' 
biais (uñ GE PATES ЁТ. CAG. UB bk 0 A а Эйн ОВ DÈS UB FE 
331 0003 аж 
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(Dace OGa ng YAGI (АЖ ӨЛЕ 2ن‎ LARGE в Д dhe Si OA - 
(ЕУ À 2008 (Бұғы LARGE Ағ? Ау 83 АМЁ@ RnB A 0/6 AG - 
(ЖӘ ОБЛ а ШЕ» БАУДА, - 
LARG 065 زاف‎ 8 kako RDC À EEE 2 - 
.Œ а ФҚ аса Où абр > Y ФАБ ЙБ 
(02) LEE LARGE Es ERA} LOS 
s ÄTA Aga /6ó: A 
t А буЛ À à AGGBUBAAZOAR Vidit Абв Darke AA GOA ABE CH. OA 
r Š TREE NAL, AIC Bo д5 29-338 Z< GRANS AGE ORANGE AR 
7 в ЮЗАФ Ао ДОЗА АА АЕБ) Ge к AGE REZ АО Сб 
Хз AOA AAAA Шай Ton TAC BERD ARBOS ЖАН. GC GS AAG 
RB Al NE Ден رقن[‎ HB >ï Kê / Б À à AGA ô Аф. 
ХРАЗОМ Я MBs (ABO > 
пш ашыды саи š Зов Қада le oaa 


= o = м 


б GREN tas? ABACK FAJ ES АЛ Gt АБО AKEZ В ойр > 
FRERES HD 8 XO ЗБ као ода Bikes FA 2/6 ABZ dio 9/85 5 
ERAN о кір ӨО LCA ô sR ООЖ A/B AKO айд) à 
GER) Авар г? KG AWo LÉ Б.В à 246 à 

LU DA ble әде ДАЈЕ 

oO Go MECS Ове? Аз ОБО (ЖАБА ЗУБ 09 EL [ اص‎ 
fra sÀ s FHA 

03 ЖУ АУДЫ PRA INA АБО Gil k в At AAS BOGGS 5 Пра 2 


GO? ФУ ARH ДЕФЕ Ar CAA Or ЗАУЫ а FAA â &Ub w; LA 
UR 


И ОВ 
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Се 3955/07 RO Алмат QI k а 
GAs) Ü ауе арк Руде «Ар 


FAIZ Ада 
2B ZET s Ог акау ОФК А} ДЖАЙ, Or а LT 
в Dad Aka аА (30182 j 3886686155 àq 5 GRACES дед 066 Ü قط‎ 
ARAW GiH 86153 Ü Г sÀ s Û 85362346 À бүг со ЖАП 26 Ê^YGFATA 
(ег YOO ANGRY k HR 5780353500 Ü as ABU GEAR РАЈА 


= x Va 


GRACES AQ LG Ñ GOS rick US AGG Ара е ЗВ 


dä ia 455 AyEANOK Fc Êr 
Y Даз Юран Geo 165 LE GROG YEO. AK dÀ yp ohoaEa 
OCA og ай XÛ A Ling YEA KDE gej 83 ê А з 31: lo ÉD BEE) Ü 
FRACS авада bdd АМ) Оооо GE” 04538 جودنا‎ ОЙ. 3004 KE 
39927 Akko قاو‎ BAK ЫД в À ДФ Z GOVE, (bs 065 АЖОО = в 
C081}. 60 ДУЕЛА БУУЗ БАКС (1990 Ф 2 Девы 6310 /8 ACB. UA 
505 âd s 46 05356266090 s 2) 83586859 о AB ر‎ (Обу BAS Z Gay АР 
ЖЖ; ора 0 5 ARG AG Aas Хауа para) ê ЗВЕНО ADE Œ À ر‎ Ok 
L4 aG St s>% Kh & G KÖöğrjê qb BE 
BULA Cb GÉREZ убу D АФФА СС иба бей еб ah | лд (faci <, 
FA 72798506032 Ü Ы есі БОБА (оа г EÊ EG 2%) M 
WO АЗ ARS Оң À SGN ЕСІ acre 
с AIDER: DARA аз SEK apaq š j AS kapi 
Jha AOADA J ¿ON Ü ЛАО (2 BOG Gas AUDE ZE 06 ОБО) 
Geo ¥ Akya Gag ҮЛ КОҚ ЕО At Дауа BBO, ABGOG adit qa 
(41% ОБЕДЕ Gis 
(уха مده‎ @Acb@ (kocok (е (е Ала О BP ¥ | GP AED hy 
. زط ةهكن مع‎ 


1. Сет karcadag et Rupa duttagupta et Gilda Fernandez et Shogo ishili: "Des Taux Fixes Aux Taux Flottants: Une Oventure 
Atenter", Revue Du Finance et Développement, Décembre 2004, P: 21. 
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‘mb OE A ر‎ Ағы Day igo bi RER زوج‎ вува Ар 
ó AACA UGG GA 54 01817 عفن جم‎ AKB HA OST Dã 
Cow Qté 8 Dar ҒАа ОВауАах. водах B ОЗАЖи GAS 

Ез 5 AA, 
J Oy هذا‎ 5 GA ry CAGE акне у RAIDE À а jê 25 
aD aU Ah бер Sadiq Kara sach 2А (ARE 44 šD A A 


: J Авв 8 


Садхо) GPS ла (4) GH 


Source: IMF: From Fisced To Float Operational Aspects Of Moring Toward 
Exchange Rate Flexibility, Washington, 19 November 2009, P: 29. 


331 Üd DIES 05819003076325 б aan BARE ET -` 
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= 
حو‎ m = wag D и m = 


fae AGE 6.6 Oa ODS: 05 SEA 

OG a متهي‎ Ü 

БОК ADU LEG йабан Data AACR, АТАН а 59 AGE 
ғ Sr GND Ê SEG Œ саго AQ (hx Ya 0685 В y АБ 

8 À Aé 355 OSM 00956 AN? ã (PAR 1986 (Ж Age 3A К? Akya diae 2% 


м = м М М м 


ES SAGA yadta ВАБО UES 6 AQooos АЖС ЗӘЙ kZ АЗН À Ûr ŞÊ 
206 Z YABBA BLY ҳа йа 

ЖЕ б Ale ВА 5 ДОДЕЛА СЕ 2009 2 Go AVES AF Фр 
2008 GAD ZO ASt са) BOY GENE 53145 Dre BDs) URE 59 BBO 
| 4/66 E LOG | 2008 WEA ЮАО 5535 парад bk аде UG 
cht «Обу Аус 2009 (Ж & $ دمت‎ 56 Б?008 Œ 56 36.99 dnBARR аё Ас В 
. (03 -03) LéOGÉ TN 
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معايير اختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


и 


الفصل الثالث 


ЗС اتجزال:‎ 2011 -1990) JA BAR АЗ Дей MU (03 -03) 1606592 
2000 | 1999 | 1998 | 1997 | 1996 | 1995 | 1994 | 1993 | 1992 | 1991 | 1990 даже 
2850 | 1791 | 1294 | 1949 | 2170 | 17.60 | 1630 | 17.80 | 20.05 | 204 | 242 | ЧЭСОСЕАЗАЕОВДЕА аа 
757 | -238 | ала | 116 | 209 | -6.32 | 438 | -0.01 | 023 | 026 | ал GAIA AAD 
2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 ба 
112.94 | 8015 | 6225 | 9997 | 7495 | 6585 | 5464 38.66 | 29.03 | 2524 | 2485 | Ш ООВАЕВОа ед 
20.06 | 15.33 | 03.86 | 36.99 | 29.55 | 17.73 | 16.94 | 925 | 747 | 3.65 | 619 ода a/ê: 


АО Rig 20011 51997 dolos -197 3 (рі 20153485: BÂ :cb gı 996 Б1990 Œ ДЕДА 
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الفصل الثالث معايير اختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


2011 Б 1990 Œ сізвдір ay АА 356910 :(03 -03) 4503 é 


20.06 
15 3 | | | / : 41533 


+ 1,71 | 8 | 
-51985 | 8 _ i 2005 2015 


2011 B 1990 (сіз Us CRIGAECRZEGILEZG :(04 -03) 9800 û 


.(03 -03) Ьо SRG Hn: SDA 
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— ул = 


ó N BAR ЗА ИгО COAG GARG A SES 561) 956 GER Es 
GABBA da AZAD 0 ЗНС (DA öj акайды АВ A (80 dey 
2009 (№ ARDO AS Ats 
(ОИ В ААДОЖЕС ÊN 25 GE УА 29%; ақи DEA Ake 
ink 35 Bch Bich Арыз айы ARO Айса ë قة‎ 82093; VA 
Хаб rên ¥ dent Z EMBAR А 9 À zÔ ЕЕ 20h95 Aon сод за 
33805 дауа сойды 
MOOV Z 3/6 ака АОФ Ай AA) UEC. совАЖова/ ҖӘ Аб 
308 55 АКО 3803 5 Rê б قا‎ t «Жей AYO 88 REUTERS 8 Оа 
cp REA Z CRAKS аде 2 OADE Асан 382 6 AF00 Ke 
Éi 7 RACE OAS АВ Д ыас > 16302 MEG Z АШК dis À 
‚сабо Ata 
КЦ & G/B SOYA орд Lats Әс À а >% БЕВ (ХЕср Ай 
)6 ري‎ ЖАҒАР О5О G 2/04 -03) 60692. 
2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 ةن‎ 
119 88 (Жал 
77194 | 59605 GAA 
334 170 CE ( 
834 640 NZ Ос 


1386 980 8 AFAA д gaat zt 


78581 | 60585 НОЯ 20 
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2011 @ A ay SPOSOLE À а :(05 -03) ١4503 å 


مواد غذائية 0,46 m‏ 


محر وقات 98,33 m‏ 


مواد أولية 0,21 m‏ 


unl 0,94 ласа — a مق أل‎ 


تجهيزات فالتاحيه 0,00 m‏ 


تجهيز ات صناعية 0,05 m‏ 


ш 0,02 استهلاكية‎ alu 


(04 -03) 96056501 айдасаң th: ODA 

@л نة‎ 35030065 Аа EKG Ava Oro -03) 905/580 ДЕН араб 
ن‎ OGG Оз АДОК + Ао J OGC Z PGA МВБ ет ас 
АЕО EARL ED ES FOGA t АЮ) ai Z ДЗО, сір OAS KDE À 
асада 

ëL ДОБ ЕВА ЫЛА КАКЫ VE Ech) ара 
дса 2 ÜE ZEE SOG LARGIO r hk a ER ACY GAYE 
DELA Gon BANG + ENED Go HG AK ӘДЕ 


.@ ИВС don 


2071 (СЕ ЗОО MES 5 À À :9% айе. 
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(2011 -1990) kêz LARGE 2/05 -03) 272 


2000 | 1999 | 1998 | 1997 | 1996 1994 | 1993 | 1992 | 1991 | 1990 да 
034 | 26 | 50 | 57 | 187 | ودود‎ | 29.05 | 20.54 | 31.67 | 25.89 | 17.87 | РАВОН 
2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 2002 | 2001 ба 
4.51 | 3.91 | 5.74 | 486 | 368 | 2. 14 | 42 | LARGO 


210 ï Фб 20335 eos Б1990 ісік ФЕ 
ن‎ дерді суда әлі АЗ 283011 BL 996 Ф ch, 
(2011 -1990) Аа? АҒАНЫ 06-03) 00 


1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 


(05 -03) 96028 AMD BE Hn: 26 
(Ж %29.8 21992 Œ «31.7 BUDS AGE 59 3862 GB 5 Aru ARG гё 
А Krk Ya KSEE RENGBU: Акай DROW 8996 Œ Z %18 7 BUR А82 1995 


= — A o 


— ина, ao Scie аА ê А. Kd SO NE G 


б se a 1 (ВОЙ 1996 o EA Ge 


133 7 Üd D) À 
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LARGER 246 06855503422 6303 hy AGN BUBIGGAO Wik 1995 51994 YR 
1 2530© & Ade) dariji. GAEDE У t Aa Аеоо1 Ф %4.2 pÜ 

2% 62652 2011 Blbo00 87 в ОВД bass (РАБ АЙК RE ал À А5 
Á 2% 359 850683552 LOG BAB GRE orn NBA 2 LARG HÊ d r ARB 
ВА АВ EEA сз ВАЗЕ О Eté KORO à АЙ à 

GAB t AIDER ао 209/80 AY 8 AR ӘЛ Hyas лай G 25 рй AEG | Ө 
ADOdb; À үй Gerey NEG» Ос ЛР AY GORE LAGS |} Ha 
ЕСТУ ÉME 1096 Œ Оо БАУ ДАК + ДН 

KADEA Gch: Ao 

P Rog (45 Аё утоа? LEGI Пада ОБО Edn Az уак USER FN 
Айт оз GS ADR 85805 ah НЫЕ Aa <5 EE 
(086? 2706 -03) 96588 (05) LÉEH (04) ФЕВ 

2011 Œ АЙКА КАЛ GLLLG 75006 -03) БОБА 


д =) 


“Wx му‏ عد 


2011 dds 7 Dë Ы ES | ¥ 7 "5 z д ae ІҢ 0 ёр 
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PSOE MGA ФАН ако -03) 600 à 
الصادراات‎ 

دول الاتحاد الأوروبى 50,77 и‏ 
دول 32,74 п OCDE‏ 
دول أوروبية أخرى 0,14 m‏ 
دول أمريكا الجنوبية 5,81 m‏ 
دول Lai‏ 7,03 8 
الدول العربية 1,10 п‏ 
دول المغرب العربي 2,16 m‏ 
دول إفريقيا 0,20 m‏ 


دول المحيط 0,05 


الوارداات 
دول الاتحاد الأوروبي 52,10 m‏ 


Ш OCDE 13,16 دول‎ 


دول أوروبية أخرى 1,23 ш‏ 
دول أمريكا الجنوبية 8,32 ш‏ 
دول m 18,78 Lai‏ 

الدول العربيه 3,73 m‏ 

دول المغرب العربي 1,46 m‏ 
دول إفريقيا 1,22 m‏ 


دول المحيط 0.00 B‏ 


(06 -03) с А ADG th: OIA 
Оахака ға Ода YO 335 ааа © НИЕ EE BGR ЕВС ROT chSdYcp 
ҰША ААМ %50 ak ча 0 Эу r 90 :لم‎ 80 ÀR as 
(Gi. Ais Кез аш 2% Z YO j AMDIRO Ge 6 EAU REBAR acim Uae 
AR ака 5 Авгусіл2 Жу Uap 058} ОРА АВЕ H 8 ТОВАР 
(Раз REY LDF Z DERS GB 0055 
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11111111 
баа; Lt Goa ALY 3/8538 зой) USE BTE EEE Ао 
Dao Батл cnd É طون‎ MOG! Сай HEDRE аа 

бане BAR 06 әсі й:(о7 -03) 57ج‎ 


2011 2010 2009 2008 2007 даж 
О 404153 


3281.82 | 5041.52 | 191.524 ба 
5307.96 | 2892.03 | 2716.98 | 2451.73 | 1828.07 бай 
14384.8 | 12049.5 100343 | 110428 | 94083 | #009) МБА 


0.5965 0.5925 | 0.5978 | 0.6785 | 0.6398 Оби 


пам 


Ker ROG j ÕLAS 05487 AD AVG FE SG cia As 50 АБО 
Км À ор Ue do's CARRE /FÊGS Kê | ОВСА GÖRS SAP 
GiB CIDE Аб Су ақ 3A ãr zûn? з 1052 Z j бка ос Обе 
BR ã3Ö@ AER Û Да BAZ over 4068 DU ts ӘКЕ Ro 

ÉD KG Kika Ep АЖС Өз Kd ЬО 
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معايير اختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


الفصل الثالث 


(2011 -1990) À âZ з 803 АЙ асов -03) 7 
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2000 1999 1998 1997 1996 1995 | 1994 | 1993 1992 1991 | 1990 
CAG AF6 Bz£G И 
28.50 20.4 24.2 She = 

2.700) 

11.9 1.486 | 0.725 

2011 2002 | 2001 

112.94 25.24 | 24.85 
182.22 | 162.22 | 148.91 | 143.10 | 110.18 | 77.78 | 56.18 | 43.11 | 32.92 | 23.11 | 17.96 GR 
СТ МО 

À x гө 27 БЕДА 


الفصل الثالث معايير اختيار نظام الصرف اللائم لحالة الجزائر 
At АРАЗЫ ас Alipay Оов -03) БАТ cnhSdrcp‏ نهذ GARG‏ 
BUGDE2000 Œ у 1.9 ED oos Œ @5а@ы.5 од АЙЮ A LDE CDE‏ 110.18 
Аара 2011 RE 0 у 82.22 BOER OÙ ab Mé AS 22007 Z 6 SA,‏ 
SH. DE ABP to в Ну DT By А024} қад Z ЖЖ‏ 
ОА бєй ёё. DAG Ae ор LDX: H` KyGborn Аса ДЕ DRE ASR %2 AGIA‏ 
LS йо Z 8 Хад AAGO 065 САУ Gs işke Oa Akor боха Œ 2‏ 
Оба Z ОМ ДАРВО 3185257 nÓ: GDX‏ د .K À AAGE Z‏ 
Eat‏ رق RER 20118010 de CODA AG Ав À ABU. LATED БСБ‏ 
SEE Z Lt} ЗААуа‏ خرن 10 Ух MECS APUEUT NAGEL) gras‏ 
IA EK Œ үй ла dıha sÀ GH куа NET AR Sak Lats‏ 2 @ 
(ОН‏ 


= W = m = 


Базз A SÁ Ойыны 
agé 5082 6205 Aya WOES AÛ Акы 80 ДКК Œ 1999 Që 08 
8 À اتاج رمه‎ Асар ее Ak Oh GRA. 25 326945 yon 5و5‎ 
t ао (AG ае А ét Gyzeos/ërpzeo | (БУДИ бас ABU 999 Даб 
соз (БАБ > HEK REZ did MERS oy Кафе À 609752 
t ه67‎ iY BG. BAL bya GÁ he OS БА ОТТ) 
ңа Фу в À op 
ФТАКЕКОЮ 7 WALTON Aahaz YG © 496 ASUS Д2. 9 ЮРА E GAA 
ООО 085883 nbÂRDASDANG ANGERS À оода AOS as а 
CEs à aAA" KË ЕҮШАА hOMAËESS OTN ch, 


8 ОВД 2% À Куг KER Үл H s ад ANSE OYA ACK REE oy ai 2з EG -' 
621 (À ЖК BKAN 


3. Guillermo. A. Galvo and Carmen М. Reinhart: Fear Of Floating, The Quarterly Journal Of Economics May 2002, P: 379. 
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النص Cellet!‏ اختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


CHE ЛайА уйуй 

@ j 403 ÜE OLA Yaqa co GAL Жә в АЗУЫ Ас БАЧӘАНАД GCE Z Akdi 
AOR (одар GA توفي‎ AAA Qdos 4 а Ls Gh MEBÛS 
Беда, АУД р ûne K yong ART 1973 355 

iu ЛАДА де 2 Bide Sela i 

(87 | ES беда À bike À Acuity (ký АСА ВАЗ АЙВАР Ad 
4с Es 70865190 OMEaREROENA ОЎ BAEC Č 
Gr BEACH Bi ALA Ade as RGR. COD UL ELE 2D Det Ving БАЗ À 
BLK Әсі; bY dink 05 Аа G CAR Ша ДРИ: AGE | ÜK 6996 
CD ABD DARE D END As УКСИЗОКНЫ ÈS Z Б/Б А Бас f À 28 
абава 

gal dom бае АЖ Eons à êê DAC ва? AR ãz Каа 25 
aQ 


1 Ge балы aZ 2% ББ DZ 4 55 DRAB KG Ara 


3 Хаб Aa Gê 019 25 RAG 9% K Kk Ей 3486 Aq a Abb Ys ОВ ВО (ор 


R КӨ(БАҚА BUAN (СЕ GƏWSOYTOr 325 9 320861406 RAS RE à 
5 Aga 
2009 Z 00673 Bag BLE ês А cyËB2AóxÚzpcpy;2o DRULMÉÈRR Fo Боов 
| Оа 100 azz АБА AEBEK еЗ? 2008 ¥ 5 SAR 641 55 Z | À Ане 
А45) Gr Өпора ADBAdk ао as Dé Юю Й оа LÉ Z À 
: (09 -03) 99055540 As 2008 EG 2 655068538 dbPA Ü CES 


1. Hanen Gharbi (2205), "La Gestion Des Taux De Change Dans Les Pays émergents: La Leçon Des experiences Récentes", 
Documont De Travail. Ofce, N° 2005- 06, P: 38. Disponible Sur Site Internet: www. Ofce. Sciences-po.fr/pdf/dtravail/wp 
2005-06 pdf 


cô a BOSS а сей Бойы Fn сы” БРАВА DQ У HASHES 53 ATR h R6 - 
10 :ï 0009 АЖ? -20 Z Z ÉR زه قا‎ Ak DATE 
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النص Celli!‏ اختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


(2011 -2003) M YEN BAR авн А Ad GG ولج‎ -03) 160592 


2011 2010 2006 2005 2004 


12:85 74.40 72.64 73.36 72.61 


102.21 | 99.19 91.24 91.30 98.95 


116.82 | 114.97 133.82 | 133.47 | 139.86 


91.48 84.98 77.14 62.79 58.94 62.49 66.71 70.71 


БОКЕ БСА Abid Age az з ap K Gita | G БАКЫШ БЕ 4) 
AGH аро À in: hh 

@ cb КО дс dié DAMN Юда 5 MEX бб EEE ANS Z 
3506802 Adis @ Дааа оу ДИВА cb 340 Асаба JAZ À kB kS 

2000 51999 YË КӘЗАФафБдҮ/оз-03) 05284-0 ВАВА ay Ас 38/862065 
ADP АЗА ЗАО 413.08 :0 dÊ DES" @ SED AMER 6 MEGA 18 1022 
DAR Libs. 97 Сү) Å 89 BOOTHE SY SEE q&GoYrn t Aó a2 ن‎ Асар at 
552524 CDK ұй bo BA КОБЕ Aa ABUPAY âU. Dya käy ааба 
eos Ф 9 Ady FAB ót AEB 44008 Œ GARG 5209.07 Blbo02 Œœ GARD 
ЖӘКЕ Ü UBA ã Aca А4502 аби NG ã Lag 2002 (Жаб йыз At Ü 

0872.61 БО 5079.68 ООСО (2004 -2002) RABOTA УНАА) ANGES Al 
BUD Aé قة‎ 2008 Ф 9 о Әді Кб АҰоо06 (АБ БАҒЫ LEE & Amba 
Ï à HACE Коф заа @ yE A à 
ОЗО kadon Grads ALO aş ӘКЕ А ABAR Es А Ê FESAL 

Ф Şa 08104.73 BÛĞDŞ 22008 Ф Æ 0100.27 52002 Œ 925/55 0874.34 
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النص es u‏ اختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


| SAB م‎ Жаз Vaj 2А 6% ФАО 2002 Фә узо : Eo 9 
ECB À EAE AL Was Aa 3 2 BAR ay Ë 
Gas ECS Maar Z зе HK AEG K EBay Ај À 


j 28032 ARE ô ABUS crn dé /PTIB6 Зов LDE: CSAS (570,2 KGS DS 
رو دعق‎ eos FEA EE $35 dob ШОБ EUX аде UG Rā 
| ADABOZ AGS АОбеЬ] 2008 RDA ZG} атл GANGS 58145 cp Аб ЖК 
ÊY HEA. VA ooo Ф ОО@5а@їюз.вв Boos Œ é Sigs. СОВА ay Ас 
‚Сок фа ARB À gd. 8 GG Обала DBA FEAT ОРАМ 
2 30350 ANT SPA cp @ AA 55 Dac Ары (5300 à Laks Dao Ч 
2008 YR k BAR Зо Æ B ÖĞş Ûr Ly ар 050 Ac LDAB GER d (Yr oG 
Ady Xs ауду RÉD 8 j RACAR: АОБ DES HE 009 
Abe basé Are Ci Ade 82 GES) АРА) Ut} 82 саб De 
BA, Сібсоо à асАДәё de AR A aA HGH < K URLS TE a ADs À 


x سس‎ — x = ہر‎ 


.8 Darke GAGES АО Еп, НАЛ 
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النص الثالف _ eT‏ اختيار نظام الصرف الملائم لحالة الجزائر 


COE YN 
А EK $ Ya GGG Z ДЕЕ 0 6K j СБОТЛАЖЬ ëZ в HAG ЖО; 3981 Û 
Де азво die Ade Жі ds) © ОТЕК RR AG ABD NBEO: 
BÉ ДА | yvig | `Ê Ü ša а т, ËR VV Ет ta 3 = i Ë ËB (2% ADK а Ek ES KS 


фУлюле) А адаб ÀR ә GAR) GAS (AG ëK BADBOA GBI 
ó À fn абве 06 غ64‎ r AA att - Каз Ya з OSG 2 АЖ 


Á ВАЉА CAE ODL AS K 5 yantok где Ab 38 в GE j GUS 
в ЭД kasqa 50 ès Заре cp BAR AGB EA 6556655 АРОК Атда 
Жа бс Крал DEA cp OSO BOY coi rss alts PE 
DÉ КАФ 500 | 10405 Û SHOR 24 ОСЕ 6 جيم مقرو‎ UAR AG 38 À 
СС Aq Eg EU Š AGL ООВ LARGE eee айй 
АЗОВ 
AR aZ з Юзудор 0а 2) À طقن‎ dk GAS | Gis aps Ò À е 
ТМБ (8 Жазаға Z 065 DEVAIS YZ 2? Dyas 4 ЖАҚ ho 
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Â CS!‏ العامة 


ЫІ‏ العامة 


stanley ав: OBL a аарак MOG акай r KEK Gir таз بد مم‎ U 
g Әз ДОЗ Tach ам SM K@y EOS ë d3 الابما‎ Z fischer 

адаса устуво seso WER э йз Tos ары ОВОС Ga А (GAS ASUS 
ҮА daGhosh (2003) BG GBA DEVENIR Ya YEO Ke GEA | | 


GD Zx 006 35 35 2220 GEES АБО كن‎ Z FREE 
yop UPKY Goldstein (2002) AEG ко illiamson (2000) Bar AU 


ar اع لمع عجن را‎ (1999) ваз š 
hy АОУНШӨСО BABET GOB - Aa 25 Ke БОР) 3580003211 А 

AK s Z a Gtye ÉK g Z لتقيو‎ 

828 БОКА AB? О AŬ zs а BUG AS bad ABAS DK 

Жай BOG êê) AO Činy GBS Б.Я Ube aT БАЗУ Майо AVA 2Жедд 

j АҒаза BAR EE, OG 55 جداءا ةق‎ kom ch DB, 043,584 SARNA 


м ла 


оба? Aşq ОА do aK OG: аса Arts в À Тар ДСД. 8 
bd HO (ҚАҚЫ ss 384 в КЕЛЕ кәе: Á äs Oa 
OSE SBP Gn, 
-s ОНО Z GALAGA о ЕЖ cp, 

RE в ОЛДА وتات‎ А 3-1 Ақ Latas (65232 oy eta ABÛ 
өй ные 

GO Егу die Ë Мао Е ОНЕ Gé AN s СЕ ЕКІ са > GG 
UNS Kd Ya 6 à 

‚ PAY а СӘРСЕН GER 066/67 G ЮЗАФ - 

АБО Adi ЗА aDdk yaqa ав ake 2006 عن‎ ЗАБОТА chit MEG ŒB KE 
Z as ЗДА уу ÜZ DA ВА (дак SEG r EEK? GAMAE 
ӘН AS Да Fs Ода Ә УЗ Dés ter Аз ОЛЫ 6ن‎ СИБ (м Ка ГВ 
AKG GA Sao ATS ЗВЕРА ФЕВ KÊZ à Пс АЕК Ара HIS 
RARES 5% AU Ub zê ad qopa aÚ 
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الخاتمة العامة 


AIRO LA FEEDS GER Bo GAP ОБОВ EGBG Дс ЖЕДІ 52% КВ 
Уба AEG RAS À قدو‎ à és ОЗА ر‎ Ü UES Bs Davo ap) Sas Aya 
Lès Da AE ÊN, 
2 RY Сеат К) قدلط ةفكلا‎ SEUL ўд és 206006 HBU- 
(фо BE â REZ YD DD yQ yaz RAR OM сө AA ЖӘЙ GÒ K GAS 
vas Отар KÝ at Uk &O Rês SETH OME EEE ADS 
داج‎ K7 1997 Z ВА 220088 1995 Z OF GAGRO IB La iio A KG) 
ЗЕЛАНД CDstanley fischer ФИО АЗОВ KH قل‎ 
Сас qhu) 08,15 GE а Абв афтар ид Ur Unita Ae 
УБЫВ. За ch AIT qO Dh Ed) UBS 00 QE Gare 
БО 30605 (бе SÉT Z GARRY GO БО UE 20 AAGr AGS 
вата ОЛЕ GY ИСАКОВ VOEO Er zûn ¥ Er â 
5 рае 238 acai Z 66% в Die AGIT 03 ic ABEBOM - 
.?Й\КЙ%БИЖ (kh; SET РИО د‎ Os waoga Абуа Š 
دقف جتنا‎ Аң ACB 25) 3580| مرت‎ À bar ОШ О Œ Naga | ОСАЕ- 
ДӘЛ 6 АФУ МОБ ЛАД » 6 КЕСЕ 2% HQ dob Ae ESLÊ Ka 
LARG Én Öis KADERA BAÚ Üy 08 s MECS BAAda Ой 
ka Айз j СРОКА АБЫ د‎ À pH ze 11592068068 LDX 
уо SE AR GGA د‎ aia ое Боска са 


RARE JOBE TO nb DISD En ÊRD EEK 02 - 
Ba жа sò AB ЖЫ Z 00 @й ЖО Б) A Z 
БевАйаз ОЗУ Enya Vad Атса баў A AB БІЛЕ Да GÜ OG ARE 
& аъ yêu АО Та АУ ОА ABAR asina Qa w CBE GS DEC SCAU 
3 Dae кәггибабйво И GB Ache ca Bae ба Айу URES АРАК aÚ apta 
GG ay SEDO так GCN) кене Атоса LEGIRA 544 قلعا‎ 


ud et Apo 1 & ЮВ Оба 
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الخاتمة العامة 


r ВБ AEGAN AAO SUP zûn? Сарбоз А dÀ БЦ Әді 
KGSLDrs Ga 57 СЫ а ВОВЕ ABEL ВЕСТВУД 


GS АБО) Ох Gay ДЕ Мары ВЛА 
0050809 ау SUEZ YD >Y KIA Gk alb ЭДЕ 30h 
ЈА êg VF ELAR Gir Erg 

3P USD DAE ANA mJ YEê on сіл 5و5‎ Ж} Дв бас GÊ- 
ҮН 

PAK BBOQOKG Z СО Клода D >% bé AEG GSAT Ua. 
02809 068 ÈG, СИБ OR ЗАВ Sayat ору 08000 аб MEG Gils Z gk- 
(ОАА dés Davo Z UGH A GAGHGA АБВ Davos Z (а 

BARS aad} а Rep EASE HERL GET в афтода. 
FER 4 Ay CORBLEZSZOA О А ã AED Rc? GET ACK ar брода 
‚8 OGRE ЖОО Z SR ЖБ 

ASCE À thé 9) Š Айы À ABA Û 

FSU Ab ACR ABER NAGA KÊ aK фе À Ap АША ЛӘ BG ho Ae 
GS FOG ато AGO ADEK ® авад, 

(гар A GG OQ Ve ëT Ақау GAN) Ads Әлсіз dis Apoia 
ЕЁ ÜE Bis Оба 2 BAGÉ% ¥ s &5 в Dag MG Ke 
$A @@ G Аве в Азға (Бота асо DA GOR 

Gide AGH AEGK ARBRE À АФ > ةزمغ‎ 609 To 584 ARE 
. iba Le ASB ОВД каза i (аррар 

G Z DA È Gi YZ) BOB Ar БОКОВА | бо GAB а 1 Ü 


м‏ س 


ô ДВО قاع‎ Ade Жоу; 752 аў ô ЖҰЖЫС Kë À هام‎ Йе EL H - 
‚в Kay АО ДО бет ©7575 з Gaze 2 ОБА NE OÖ موأ قاو‎ 
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الخاتمة العامة 


бео A ЖАРА (в Я АДА s Одре 39 8 ach RK ы 
AK ED à ДЫЗЫ Dayo EG 


ві 
où AD ато AB Дай / YEO Aim ¥ в DD. 

dins ОБЖУБ О OH з ДЗ) АА КОТА ФАЗ» az РАВ DR А0 
ады AO bigat a 3908.3 НК аа, уа 

ВБИ LEE FRA: (049% GRES лг ENG 

СТ MA ANA AF Tap d Abb 3243 

Cig Ss AŞÊ Z ó &%a Asch ОБЬ? ch ter ЗЕ wine RAGE - 
FAs Хазар 
О Е 
BA аса GG GX s (865 ДАР FOURIER ды Hig ANE Ac 

GE Ek j СУАР sÀ GG okk BBA SAMBA GE3 Z 20%. 
шаа ш ЕБ Ва} 
рр 

GRE AGS عد‎ Abê شت‎ C Араг à qa Z ОН 


AU AGB/EBAIEZ Ar à ААСТА yaya dYòU 
FAIZ Oat ДИКОЙ Аб 
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шаа = Far ` = x 
= ZO 


TÈR ج60‎ 


CAR Z HR 9100058 ЗАО آجة‎ MBE EEL 14% OG 85 Arra: EGS | Sata 
2007 UE YA) Ul А 


2008 GAG A Жазға тату) Аз bg а 


2009 07550226 A JS 86508 Hacks НАИВ cp asia 3 
ОКО А & SEAS ENTORSES SPA ара MOG: ДӘ УТ VÊ 4 
2009 

2004 Ub Ea AON} Ж} BE : قطن‎ ТВА s 

1999 WA3 À ABS Aaye A+ Е>86 


“ “жама VV сазы x 


2005 (9% A CR BY Аз БСБ) А) ДУГ L A АЕ ТЕУ) 

084 à Аз (54 3658/1183 Ge бб! à Boga LEAT A as 
2009 BR А ДЕ HE 

ho akène hasi Axo Use s PEU JOB | مجح‎ 
2011 à 

2003 @ 800100 GDA 56806 â ОВ Во 

GAGA) 36 2000 сіз CGE BERG AEG 5/82 8& À В де 
2008 йа 

2008 (gt 5/8 28-830 87 ÒB :/E(UHÉERB/E Ts U6 Le: 2 

(À ab aih ада ОО قلوقلاق‎ 38 © ã ARU ЕТ GRUB ZAG ET Ë ó -13 

1998 

Gide 304332855 Wie 02 БОЁ CA), قلو5‎ 65 asi Ed BAABA -14 
1996 ОАИФСЫЕ 8 G YDS 

2004 BG А Азат As bg foaliyat dg GEZ -15 

2001 (À Жабу тату) As (Бе ABER ABO 85 Artix dg GEZ -16 

2005 (ШАБА a И о 800 à! 85 23 KÊg КА -17 

Бака AU SALE اجن‎ Eó BG ST sR the Ê A 


мг” MATT عير س‎ 


2007 Uk NARA (HG КЕ 
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GIS Cc lg Во лаг a AT ЫА 49 
(A А 

DR A & SEVE ЧА Аа 26650 As Dad xs 05/5508: K GAS -20 
1997 AA 

РАБА Rk Әз 05/5068 АТВ? Û YEG Ай) 8 tés À AGO) ЗА 20-21 
(A CB | FABRE A & ES 

2003/2002 ФЗУ ASQGS ФФ TE AAS -22 

2001 @ БІ K а ABO a AB CBAE/ ob A843 -23 

1846 80 LUS GO Gad 50020 AEG БОЗ: АБВАЗ B/E-24 
2003 ОЗ АНА 83 AGE 

А ОА ОР THER ASK ada B âd АИФ: À ó 7966/1 -25 
2007 BRE 

Dad ALGO VR Ss а a: ФВ ут COMLEAYET PKR BA 367,26 
2007 (À ANA RH GS 

CFE ëd А RERO 85 AGE CURSE Bèès à À TBE -27 
2010 

(А № 94962/58500626 UJ Аб Кан 50458 sar 7Gtê¬ ¥ (ХӘБААТА:уб5 On, 28 
2001 


2000 | ӘӘ НА 53 АӘД ZS Bak 402 cêğo00 GG АЖС ОУБ: дар -29 

2007 ЗИНА a5 ALG 28 Bak а) 70; 8ه‎ 35 561555763 Ale АЛБЕАБ-30 

2007 (GARE ЗИ SCO 5806248 AT BA -31 

Éd GW A6 НБЧ AGG DEE GAL BANG 35 F AAs ЗСА ВМ оёлу -32 
2010 KX 


88 АТ AGE ÆR OMI 5/8 نه‎ : 7,1545688 50 Arra: ОЙ | ОРАК -33 


жм Ven == м w= ма NX. Av —wv m 


1987 (À ANS Ü aA AEO 55 ДУН 

GER AYAK adê AD GAG YER 085088:6 23 | 8 BAD | В АД. за 
2004 BG A АУА ЗАЗ 34 à Аз а 

2005 GD ZEW Аз (Бе GEL раны CUD: 8 а. 35 


2010 TEREZA AUS a] A3 (bg ББ АФ 
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2011 Фада APS ESS АВА 
ABG 59 ADEG 2 did в ЮЗАФ ВЕБ طن‎ 6535 39 
2011 КОД & GOIS 28 


40- موسى سعيد مطر وآخرونء المالية الدولية» عمان» دار صفاء للطباعة والنشر <a 3 sills‏ 2003 


1999 VONG A & GAGE: Ñ ce GG AD: Д8 AB ДЕТ -41 
ее NE ë т عبد‎ k 


2008 (5% À Ay à 6 V 34 AAs ey эё 587 


^N _ = 


JSG AGS 638 dés дафта ANG 2 АВВ EAU ФА? КЕЙ О -1 


2009 GER ART GHD MBO ауу KÊDE, 

(Жо Gia GG + HBG 2 ДАФФ AG 0028) 3862 в афта 5 Àp 2 
2001 (As ENO SOG аре КЕГЕ, 

ОБИ VE асб نهل قوق‎ ЛОВА ABZ ó ES : DYE bis 

2009 

eZ @да ОВО 3246 HD Z Z в Da Te OS. a 010 â :K WAT ВА 
2011 AR GHD LOG à 

82 касо А 3 ано ТТІ 
2011 НН SQA Q АХ 

СИВА KDS ЮБК з ake Œ TAK Ед Сй ө» 
2008 гу, 

FEZ 80345035 369 Gad шї 886062 в ОВД (ӨЛЕ KÉK 0.2% | Дет 
2008 (So (RD OG à 

бойм дейд гә йй СКАЧКА БДА SNS À ДЁ О BA -s 

2012 АЗ À сәт GHD ROG AT 

(фо DRAGS Gad lis Aa OO) AU в ОВ ВА у Афр» 
1998 Ek GHD KO azar КЕГЕ, 

HORDE 5067 (ауда GA AaB a OS ао каже À : BA -10 
.2006 ka 
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17 250009 тасығаны 
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ло 80010 СЕЗЕ ДЕТ РИО 

2009 TÈ GEA Ò GŒ :б ВАИЛ 
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38 ÆËGoo1 GRADERS 0586 Aa 2% 6 БОТА & Dake ETPA EU -6 
02 38 


ó ROE & DSA EE AG Z MD А} Дога да Ак (Мева :79 ë AGS 


ВЖг1 2 0EatAl431/06/07 OG AGES VB GUM ча ap АСАУ aQ, : Abdal во 
.www.aleqt.com |6066 ӘЙ 0 
OBOE Bak az BANG 507005 MHE “Әр АЛ Же10 
2004 UZ Y в саеве 
ZY 8067. 
Gé قطان‎ A SS EDGE Gare J 5062 BAR amp CHEECH: Ke B KAJ 12 
2011/09 FB 
Ca i О РБА ВО Rike AC BR 
2009 | ӘСЕ Is ЗЕК BOR AUT BAR Ae а) AGE 
ARNG BERGE Z É 8 Хале @ йд GAH: haw LIES Ак ЭН Anka A -14 
03 00 АЯ Зооз EG EG GE : NE Ë FAB ард 5 
YP USE SACHS USES A ЯНЬ < Dès АА à OS БАЖ UID BFE -16 
2003 â LIKES 85/5655 EAR 5 
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GEG аар 240002 302/517 -16 Z 
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2004 GROEZAY AEBSOR АФ з 
2007 GRO-EZAY ABBIE АФ л 
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фа Отан» Z ӘСбейхе ӘЙ от) L@EHIA 


СЕНЕ О ADEAAJt Aa  &А Ев AE LUO: 

Жа “ОУ À OS LPF debe ари 3 
RUS LEGO Ath, 

2% GAY t АА Z eq 8 OS EAN 574 

УС ОРА. ДА PO 

ДЕ ES 8 Аға 


Еа e Юа 


СВОДЯТ 25 АА/0 ÀY. 


الملحق رقم )2( الأطر التنظيمية والمؤسسية المتعلقة بسياسة استهداف التضخم 


الإطار я‏ للبترك المركزية | — YM b‏ كاملة وتتشل йм‏ الرئيسية Srl‏ تبات الأسعاز أو أسعار 
صرف العملات وغاذة ما ШЕЕ ы — SY‏ الموازنات العامة مَفيداأر 
محظورا في كافة الأسواق AN‏ 


تصميم سياسة استهداف التضخم 


ОЗА)‏ استهداف pd‏ | يتم الإعلان من قبل الحكرمة أو بشكل مشترك مع H I‏ المركزي إلا إذا كان 
استقرار والأسعار bae‏ بوضوح كهدف أساسي للبنك EEA‏ 
ҮІІ‏ لاستهداف معدل. | غير مدد في الدول ذات معدلات التضِخم طريلة المدى وسنوي في الدول الي 
306 حالة تراجع مغدلات التضخم. 


يتم واستخدام ар‏ أسعار Шш ШШ‏ في غالبية الأسواق АЛ‏ » ومؤشسر а‏ 
الأساسي في الدول الصناعية. 

مقاربة انتهداف pou‏ | يقم في غالبية الأسواق الناشة اعنماد المقاربة القالمة على استهداف هامش أر مندى 
معن جحد да) Ы‏ للقضخم في حين تم à‏ خالات ممدوةة Sage A‏ معدل محدد 
له. 
بيالات صحفية حول التغيرات في السياسات à‏ تقرير دورية حول توفعات مسار 
je 0 prr д‏ وتواضل مع القطاعالخاص ы tiny‏ نماذج اسستقراء 


معدلات التضخم. 


„ый‏ التنظيمية للبنوك المركرية 


اعتمدت عدة بنوك مركزية منظورا أكثر اتساعا وبنية تنظيمية ولا مركزية بمدف 
تعزير اتخاذ القرار على أسس من التقييم النوعي, 

0% السياسة النقدية يوجد: لحان رسمية في غالبية Sy‏ وعادة ما يتم الاقتصار 3 نشر القرارات على 
تلك ال تحدد неу)‏ 


نمت إعادة هيكلة البنوك المركزية في الأسراق зама BAN‏ آليات {е‏ 
المعلومات c‏ التنبو بالتضحم وتحليل السياسات. 
ум‏ ناجي like уу H‏ التضهم والسياسة النقدية „ей ај‏ التيميسة ؛ бо‏ اليد الزن للتخطيط 6 
الكريت ‏ 2002 1 سض 6 


À „all رقم (3): وصف عام لنظم أسعار‎ gol 
ee" 
رغم إمكانية نطيفه من الناحية النظرية إلا أنه عمليا من النادر اسشمراره‎ 
لفترة طويلة حيث برغب البنك الركزي ف العادة في الندخل بدرجة محددة‎ 
يعرف ما إذا كانت حركة‎ V المشكلة أن البئك المركزي‎ ок شائع‎ 

سعر الصرف هي ЫЛ‏ قصير الأجل pl‏ علامة على وجود بجاه أساسي 

موجود بصورة أكثر شبوعاً ولكن مستمر فقط في حالة GUN‏ السوق مع 
А),‏ البنك المركزي لتعديل مسار المعدل» ويمككن أن 26 الإصلاحات 
Шш,‏ لصيغة ما ( مثال: Їй‏ على الربط Ша‏ من эй‏ أو لتدكسن 
احتلاف معدلات التضخم مع الدول RIU)‏ وعاذة ما يتم نشر صيغة أو 
قراعد التعديل (өз‏ 
Ju‏ نظام النقد الأورربي الذي يعمل في ظل هامش يتراوح بين Gar‏ 
212 % ,15 فإذا ما oa‏ المعدل أو Joy‏ للحد op‏ البنك 
oly YA‏ اخنباراث أو OWE‏ كما هو الحال في نظام الصرف 


qui 


= 


التعوتم ХЗ‏ > 4 كاملة لفوى السوق 


а‏ الينك GF AN‏ ولكن عادة للحد من 
kò „ш‏ 

الربط مع الرحف. | يتدخل البنك المركزي لي GE‏ تعديل خاضع 
للسيطرة لي pe‏ الصرف وعادة ما يكون 


يمام له „ШИ‏ في حدود هذا м‏ 
а А;‏ المركزي et‏ المعدل من 


تعدي هذا САМ‏ 


نظام Bretton woods‏ حيث كان الحد айй!‏ لامش OUR)‏ 
de Vo 1‏ أي من А»‏ النسبة all‏ مقابل الدرلارء Aly‏ شاع استخدام 
هذا النظام 3 21 1972-1945 


ثابت؛ ( ربتدخل GS A ем‏ لزم 
ذلك ) لفترات Gat‏ وهر Әу‏ كان في 
حدود هرامش 22 إلا أله б‏ للتعدبل في 
حالة عدم التوازن أو في حالة وجود ضغوط 
ТЕН‏ 
يعد نسخة أكثر صرامة وشدة من نظام 


ثابت ولككن قابل للتعدبل 


بقصد البات الدائم ولكن لا يمكن ضمانه» فد يكون الإصلاح ضروريا 
حن )0 À‏ يتم ضراحة الاعتراف бу» cals бу‏ لذلك аќ‏ 
لتدخل. іші‏ هذه الأيام ولكن قد يظهر баш NEM uns‏ 
الأرروي. بعض الأمئلة النارجية لإرجاء الثبات إذا ما كانت هناك мы‏ 
Limas‏ أو فبود على رأس الال ( مثال؛ а‏ البريطان والحنيه الإبرلندي 
> 1979 ( 
نظام آلي رصارم يضمن نحرل التقود الأساسية عند معدل ثابت ومن ثم 
мд‏ أر الرازنة بتضمن سعر قريب من معدل السرق» إلا أن الضغط 
على مکان ola >T‏ الاقتصاد ( مثال: على البنوك» الأنشطة أو الأسعار) 
قد بزبد الضغوط السياسية لتغبير المعدل } للتنازل عن نظام مجلس النقد 
وهنا بظهر تساؤل حول ما إذا كانت الدولة تابعة بالكامل لدولة أخري في 
qu‏ السياسة النقدية ونيل الرسوم أو kat Vues‏ 


( النقود الأساسية = العملة + ميزائية البنوك 
لدی البنك المركري ) Wa АҮ)‏ 
بالكامل шаң‏ الأجنية ( الذهب ) عند 


معدل نابت 


Ж z офи 


а)‏ محمود ي الدين وأحمد كجحرك: سياسات سعر الصرف 3 а ма‏ مداخلة في تدرةٌ بعتوان: نظم ЗА,‏ سعر الصرف نظمت من 
طرف صندوق النقد yt‏ وصندوق النقد الدرلي peus 17-16 J‏ 2002 بأبر ظي: ص 212: 


2-/ AL'EXPORTATION : 


Les hydrocarbures ont représenté l'essentiel de nos exportations à l'étranger 
durant l'année 2011 avec une part de 97,19% du volume global des exportations, 
et une hausse de 28,63% par rapport à l'année 2010. 


Les exportations hors hydrocarbures, qui restent toujours marginales, avec 
seulement 2,81% du volume global des exportations soit l'équivalent de 2,06 
milliards de Dollars US, ont enregistré une augmentation de l'ordre de 35,12% 
par rapport à l'année 2010. 


Les groupes de produits exportés en dehors des hydrocarbures sont constitués 
essentiellement par des demi-produits qui représentent une part de 2.04% du 
volume global des exportations soit l'équivalent de 1,49 milliard de Dollars US, 
des biens alimentaires avec une part de 0,48% , soit 355 millions de Dollars US 
des produits bruts avec une part de 0,22%, soit en valeur absolue de 161 
millions de Dollars US et enfin des biens d'équipements industriels et des biens 
de consommation non alimentaires avec les parts respectives de 0,05 % et 0,02 %. 


its hors h ortés sont : 


БЕ : 


Mar 
| ifi 


! Mee ie ШШ ааа уа; | | | 
HUILES ЕТ AUTRES PRODUITS PROVENANT DE sa 
LA DISTILLATION DES GOUDRONS | 


Ш - REPAR DES IMPORTATIONS PAR MODE DE FINANCEMENT 


Les importations réalisées au cours de l'année 2011 ont été financées 
essentiellement par CASH à raison de 51,56%, soit 24,3milliards de Dollars US, 
enregistrant une augmentation de 5,6% par rapport à l'année 2010. Les lignes de 
crédits ont financé 40,59% du volume global des importations, soit une hausse de 
44,1%. 

Le reste des importations est réalisé par le recours aux autres transferts 
financiers à raison de 7,85%, soit en valeur absolue 3,7 milliards de Dollars US. 


= ыш Ыы ыы 


aleu Š 3k: irs 
23079 |5702 | 24362 | 


ТУУА = ДЕН 1 À: rý ya | 
ДЕА И! On X V 7 4674 
ж/е 100% 710,747: 


RAR ST LE SR EN] Aldine КЕЧ 


REPARTITIONDESIMPORTATIONS PAR MODE DE FINANCEMENT 
„p PERIODE ANNEE 2011 
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BH CASH WLIGNESDECREDIT œ COMPTES DEVISESPROPRES m AUTRES 


RINCIPAUX IRES DE L' E 
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TABLEAU 2: REPARTITION SECTORIELLE DU PIB 
AUX PRIX COURANTS 


2007 98 2009 590 — 2014 


(En miliards de dinars) 
шаны 4093 50015 341091 41804 5049 
ое тер мео зин Yond 


Source: Office National des Statistiques ; Ministère de ta Prospective et des Statistiques 


TABLEAU 15/1 : BALANCE DES PAIEMENTS 
EVALUEE EN U.S. DOLLARS 


Importation’ (то) 5% лю лю зм 440 
Senices, hors revenus das facteurs, nets 


+ 
= 
Sees 
š 

š 

< 

< 


жебе 
8 
Š 
È> 


Autres 


š eee 
š 
ЕВЕ 

Š 


Soldi du coinpta de сары 
ME шю 29 28 за зи 
Captan oil nets л 48 іы ш aw 

Anotiseements TEIR 
Eeurs et orisskns fèn nt) 48 ов 44 dH дф 
ЕСТІ Ән Ән зв ва шй 


14310 тй 46222 1132 
3499 жи з оно 


3345 112.94 


Source: Banque АЦ: Оз Gérérale des оао 


TABLEAU 15/2 : BALANCE DES PAIEMENTS 
EVALUEE EN DINARS 


2007 2008 2009 00 мй! 


Solde extérieur courant 240549 219082 302 MM 44284 
Balance commerciale 230345 25679 50405 136440 20432 
Exportations, (o b.) 410152 604152 320182 330704 
Altes (hors hytrocarbures) Өө ©з Әй 0и юш 
importations (125) 182807 245173 276% 2800 INIA 
ыс а nets 610 391810 Big 

7 2601 2557 2449 

На ЧЫЙ зм” 00453 
з uB x 15418 
аа 


4259. 998 тт 
a 360.13 48040 
19120. ЧЇ? ae 3 


Paléments без 
Astes 


nt part des associés (not } 
ла 


Sole du compte ds capital 
Compte беседа 


10524 ыз 068 4774 дф 
204103 237991 29084 114988 146602 
aricèma 204003. 288001 он диа 46682 
Auynentatón des reserves brutes) 195494 23020 10583 -112678 A 45901 
facts МШЕ ae тер 
ances 8009 он 6 59 ти 
Aeron de TS | 42183 ш 5% 
Postion de réserve au FLIN 4883 432 
Source : Banque d'Algètis ; Direction Générale des Douanes 
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TABLEAU 16 : COMPOSITION DES IMPORTATIONS 
ET EXPORTATIONS PAR GROUPE DE PRODUITS 


SEIT RL DS NE NE E: TY 
2007 2008 2009 2010 2011 


(En milions de dollars Е U.) 

Importations (f.0.b.) 
Alimentation 4656 7397 5512 5 696 9261 
Energie 305 560 516 898 1094 
Matières premières 1245 1318 1128 1325 1876 
Produits semi-finis 6 678 9 502 9557 9494 10 047 
Équipements Agricoles 137 164 219 221 364 
Equipements industriels 9361 12344 14141 16200 17074 
Biens de consommation 3546 6172 5 868 4119 4907 
Sous Total: 25928 37467 36941 38053 44423 
importat. sipaiements + reparat, mater 420 536 462 833 517 
Total; 26348 37993 37403 38886 44940 

Exportations (f.0.b.) 
Alimentation 88 119 113 315 337 
Energie 59605 7719 44415 56121 71682 
Matières premières 170 34 169 94 151 
Produits semi-finis 840 834 393 498 685 
Equipements agricoles 1 1 0 1 0 
Équipements Industriels 46 67 42 20 33 
Biens de consommation 35 32 49 30 14 
Sous Total : 60685 78581 45181 57059 72882 
Autres 5 9 5 2 1 
Total : 5050 78690 45186 57091 72883 
dont : exportations hors hydrocarbures 980 1386 766 967 1221 

(Ел pourcentage) 

En proportion du total des importations (non 

compris imp. s/paiements el réparat. matériels) : 
Alimentation 18,0 197 14,9 15,0 208 
Équipement industriel 36,1 330 38,3 426 284 
Biens de consommation 13,7 165 15,9 10,8 110 

En proportion du total des exportations : 

ations hors hydrocarbures 16 18 1,7 1,7 1,7 


Source : Banque d'Algérie ; Direction Générale (ев Douanes 


TABLEAU 17 : EXPORTATIONS DES HYDROCARBURES 


Pétrole brut 
Valeur (nitions US $) 253737 905137 18950 207249 287448 
dont : Rapatriement des bénéfices 25691 35034 20631 31167 39145 
Volume (milions dë barls) МІ 355 2728 2687 РЫБ 

(бизе tonnes métiques) 2 392. MT 90 54 
Prix dunt (US $ par bari) as 99 9? 92 109 


Prix dune (US $ par milion ds BTU) 
Recettestotales des hyérocarbimilions 59044 174618 444164 684248 НЕА 
dort Рай беасо уноса: 3800 AZO 3909 30876 4 


Pétrole brut 26 35 90 99 i 
Aires A 065 90 6 55 
Condensät w м ой 8 M 
Produits pëtroliers raffinés 9 5 01 184 м 
Gaz de pétrole liquédié (GPL) 18 74 T2 13 7a 
Gaz naturel ребе (GNL) из з 98 wë 93 


TABLEAU 2 : REPARTITION SECTORIELLE DU PIB 
AUX PRIX COURANTS 


(En milliards de dinars) 
Hydrocarbures 18689 23198 33529 38852 4 1574 
Autres sacteurs 2975,5 33699 3 697,2 41213 4 684,2 
Agriculture 5153 5789 59 6397 716,0 
Industries manufacturières 3505 3777 4031 426,0 4427 
Bâtiments et travaux publics 4452 590 5644 6743 8144 
Services hors administrations publiques 1122 13021 15150 17041 1 922,5 
Services des administrations publiques 5523 6502 6348 677,2 7886 
Droits et taxes à l'importation 403,1 4462 4940 4570 548,0 
Produit Intérieur Brut 52475 61359 7541 84635 93596 

(En pourcentage du PIB) 
Hydrocarbures 35,6 37,8 44.4 45,9 44.3 
Autres secteurs 56,7 549 49,0 48,7 498 
dont : Agriculture 98 94 77 18 85 
Industries manufacturières 67 6,2 53 5,0 52 


Services des administrations publiques 10,5 98 84 80 93 


(Variation annuelle en pourcentage) 


Hydrocarbures 26,5 24,1 44,5 15,9 70 
Autres secteurs 11,6 13,3 9,7 11,5 13,7 
dont : Agriculture 23,5 12,3 0,2 10,3 11,9 
Industries manulacluriàras 41 78 67 57 39 


Services des administrations publiques 10,6 92 52 6,7 165 
Produit Intérieur Brut 16,0 16,9 23,0 122 10,9 


Source : Office National des Statistiques ; Commissariat Général de la Planification et de la Prospective 


TABLEAU 16/1 : BALANCE DES PAIEMENTS 
évaluée en dollars 


— JM 2 958 2 = 2007 
(En milliards de dollars E.U, ; sauf indication contraire) 


Solde extérieur courant 884 1,2 2118 28,95 30,60 
Balance commerciale 1114 1427 2547 406 34,24 
Exportations, ( f,o.b.) 24.47 32,22 455 54,74 60,59 

Hydrocarbures 23,99 3155 4559 535] 59,61 
Autres 0,47 0,67 0,74 1,13 0,98 
Importations, (1.0.b.) -13,32 -17,95 -1986 -20,68 -25,35 
Services, hors revenus des facteurs, net 1,35 2,01 2,27 "220 -4 04 
Crédits 1,57 1,85 251 2,58 2,89 
Débits “292 45 48 478 6,93 
Revenus des facteurs, net -2,70 360 508 452 -1,82 
Crédits 0,76 0,99 1,43 242 3,82 
Débits 346 49 65 -5,94 -5,64 
Paiements des intérêts 8 1% 409 0% -0,23 
Autres -2,28 -3,30 -5,48 “6,18 541 
dont: part des associés de compagn. ni -2,20 "312 474 5% 3,90 
Transferts, net 1,75 246 2,06 161 222 

Solde du compte de capital 17 407 44 110 “1,05 
Compte de capital 0,01 
Investissements directs (пе!) 0,62 0,62 1,06 1,76 1,37 
Capitaux officiels (net) 199 29 45 119 0,77 

Tirages 1,65 2,12 1,41 0,98 0,51 
Amortissements -3,03 4,35 446 -1287 -1,28 
Erreurs et omissions (net) -0,61 -0,26 -225 “1,08 4,55 
dont: Solde monnaie fiduciaire -0,13 0,36 
Solde Crédits à court teme 0,06 “1,13 

Solde global 7,47 825 1694 1773 29,55 

Financement TAT 9% 41694 4773 -29,55 
Augmentation des réserves brutes (-) 9 58 16,31 4773 2807 
Rachats au ЕМ! 044 47 9598 0,00 0,00 
Autres créances produits de placement à recevoir -1,28 

Pour mémoire : 

Réserves brutes (or non compris) 32,92 43,11 56,18 7778 110,18 
En mois dimportations des biens et 
services non facteurs 2432 92 273% 3666 39,73 
Valeur unitaire des Exportations du pétrole brut 


(dollars E.U./baril) 29,09 98 5464 6585 74,95 


TABLEAU 16/2 : BALANCE DES PAIEMENTS 
évaluée en dinars 


e = 2004 2005 2006 2007 
(En milliards de dinars ; sauf Indication contraire) 


Solde extérieur courant 683,06 801,41 1553,78 210161 210549 
Balance commerciale 860,23 1029,6 194231 2473,53 236345 
Exportations, ( f.0.b.) 189210 232297 339846 397585 4 191,52 

Hydrocarbures 1856,52 2273,69 334445 389360 4123,19 
Autres 35,58 49,28 54,01 82,25 88,33 
Importations, (f.0.b.) "1031,87 -1 293,61 -1456,15 -1 502,32 -1828,07 
Services, hors revenus des facteurs, net "103,86 -144,44 ‘16680 -159,68 -283,70 
Crédits 121,10 133,55 183,95 18758 196,74 
Débits 2246 27,9 50% -34726 -480,44 
Revenus das facteurs, net -207,58 -259,86 -373,09 -328,89 -12755 
Crédits 5915 71,58 10457 175,38 2639 
Débits -266,73 -331,44 -477,66 -504,27 -390,74 
Paiements des Intérêts "9054 -93,43 -59 -55,03 -16,13 
Autres "176,19 -238,01 40217 -449,24 -374.61 
dont: part des assoclés de la 
compagnie, nat, hydrocarbures -169,90 -22469 -348,01 -384,17 -270,25 
Transterts, net 13427 176,35 151,36 116,65 153,29 

Solde du compte de capital “(008 -134,50 -311,46 -813,28 -64,46 
Compte de capital -0,21 -0,32 “0,01 
Investissement en portefeuille 0,36 
Investissements directs (net) 4718 4483 77,76 12780 9517 
Capitaux officiels (net) 10902 -160,39 -225,24 450 -54,02 

Tirages 12462 152,37 103,57 71,15 35,44 
Amortissements 29,4 -312,76 -328,81 -936,43 -89,46 
Erreurs el omissions (net) 84 -5М -163,77 7543 410524 
dont : Monnaie fiduclalre 22,34 
dont : Créances à court terme -75,45 

Solde global 582,98 666,91 124232 128833 2041,03 

Financement -582,98 -666,91 -1242,32 -1208,33 -2041,03 
Augmentation des réserves brutes |) -548,93 -640,25 -1196,10 -128833 -1 954,94 
Rachals au FMI 3405 -26,66 -46,22 0,00 0,00 
Créances -86,09 

Pour mémoire : 

Réserves brutes (or non compris) 2392,00 3130,57 41227 553476 7 363,29 
En mois d'importations des biens et 
services non facteurs 2284 23,90 27,38 3591 38,28 


Valeur unitaire des Exportations du pétrole brut 
(dollars E.U baril) 2903 386 М4 6585 7495 
ees EE ку 


TABLEAU 17 : COMPOSITION DES IMPORTATIONS 
ET DES EXPORTATIONS 


——ak—psBx<——.... ET YO, 
2003 2094 2005 2008 2007 


(En millions de dollars E, U,) 

Importations (f.0,b,) 
Alimentation 25160 33350 33740 35720 46560 
Energie 40 1580 1990 2300 5650 
Matières premières 6070 790 706,0 790 1240 
Produits semi-finis 26830 34220 38450 46370 66780 
Équipements Agricoles 1210 1570 1500 900 1370 
Équipements Industriels 46540 6540 7900 80150 93610 
Biens de consommation 19840 26100 2920 28300 35460 
Sous/Total : 125060 171460 191460 201660 25 928,0 
тропа, s/palements + reparat, mater 7160 880 710 515,0 420,0 
Total; 139220 17 954,0 198570 206810 263480 

Exportations (f,0.b.) 
Alimentation 470 66,0 67,0 130 88,0 
Energie 239930 215500 455880 536080 596050 
Matières premières 450 970 1%0 1950 170,0 
Produits semitinis 3100 4300 4810 750 6400 
Équipements agricoles 1,0 1,0 10 
Équipements Industriels 290 800 50 44,0 460 
Biens de consommation 35.0 150 19,0 44.0 35,0 
Sous-Total ; 244640 322080 463280 547300 60550 
Autres 40 90 8,0 11,0 50 
Total ; 244590 522170 463340 547410 605900 
dont : exportations hors hydrocarbures 4750 670 7450 11320 980,0 

(En pourcentage) 

En proportion du total des importations (non 

compris imp. sipaiements et réparat. matériels) 
Alimentation 20,0 19,7 17,6 177 13,0 
Equipement industriel 39 390 415 397 96,1 
Biens de consommation 15,7 15,2 153 140 137 

En proportion du total des exporiations 


са hors hydrocarbures 1,9 21 1.6 2,1 1,6 


Source: Direction Générale des Douanes (services liés déduits) 


TABLEAU 18 : EXPORTATIONS DES HYDROCARBURES 


Pétrole brut 
Valeur (millions US $) 
dont : Rapatriement des bénéfices 
Volume (millions de barils) 
(milllons de tonnes métriques) 
Prix d'unité (US $ par baril) 
Condensät 
Valeur (millions US $) 
dont : Rapatriement des bénéfices 
Volume (millions de barils) 
(millions de tonnes métriques) 
Prix d'unité (US $ par baril) 
Produits pétroliers raffinés 
Valeur (millions US $) 
Volume (millions de barils) 
(millions de tonnes métriques) 
Prix d'unité (US $ par baril) 
Gaz de pétrole liquéfié (GPL) 
Valeur (millions US $) 
dont : Rapatriement des bénéfices 
Volume (millions de barils) 
{millions de tonnes métriques) 
Prix d'unité (US $ par baril) 
Gaz naturel liquéfié (GNL) 
Valeur (millions US $) 
Volume (milllards de m3 ) 
Volume (millions de BTU) 
Prix d'unité (US $ par million de BTU) 
Gaz naturel (GN) 
Valeur (millions US $) 
dont : Rapatriement des bénéfices 
Volume {milliards de m3) 
Volume (millions de BTU) 
Prix d'unité (US $ par million de BTU) 


Recettes totales des hydrocarb.{millions US 23 993,3 


dont : Part des associés de l'entr, nation. 


Pétrole brut 

Autres 
Condensat 
Produits pétroliers raffinés 
Gaz de pétrole liquéfié (GPL) 
Gaz naturel liquéfié (GNL) 
Gaz naturel (GN) 


— F An 
Source : Ministère Je l'Énergie 


2003 200 2005 206 — 2007 
77197 12597 193407 226974 253737 
18945 25018 40098 46249 29891 
2662 3260 3543 3453 6 
33,8 41,3 45,0 440 432 
290 38,7 54,6 65,9 749 
35724 48782 63073 72680 84982 
144,9 132,1 156,1 152,7 2284 
123,2 120,7 120,9 119,1 1148 
13,3 13,6 13,8 13,4 12,9 
29,0 40,4 52,2 61,0 741 
30181 30290 39409 47563 58381 
98,8 90,1 876 885 77.9 
125 10,0 95 9,6 9,9 
30,6 33,6 45,0 53,7 712 
2165,7 25833 2370 3662 45453 
156,3 124,9 245,5 239,3 367,4 
92,9 §5,3 77,0 71,1 81,1 
79 65 5,5 69 75 
23,3 467 43,3 51,0 56,1 
37789 37570 5374 63831 67250 
46,1 40,3 40,3 39,0 39,9 
1077,4 941,8 941,8 911,9 936,0 
35 40 5,7 70 72 
37385 47429 73246 88770 86248 
3592 9322 2713 11 

31,7 35,3 39,8 37,8 35,5 
1199 13386 14932 1460 19259 
31 3,5 4,9 6,3 6,5 

31 550,1 455879 536080 596051 

21957 31179 47437 52882 38960 

(En pourcentage du total des exportations) 

322 39,8 424 423 425 
67,8 60,2 57,6 57,7 574 
14,9 15,5 138 13,6 14,3 
12,6 9,6 86 89 98 
9,0 8,2 73 68 76 
157 11,9 11,7 11,9 11,3 
15,6 15,0 16,1 16,6 14,5 


TABLEAU 2: REPARTITION SECTORIELLE DU PIB AUX PRIX COURANTS 


Hydrocarbures 


Agriculture 

Industries manufacturiéres 

Batiments et travaux publics 

Services hors administrations publiques 
Services des administrations publiques 


Droits et taxes à l'importation 


Produit Intérieur Brut 


Hydrocarbures 


Autres secteurs 
dont : Agriculture 
Industries manufacturiéres 


Services des administrations publiques 


Hydrocarbures 


Autres secteurs 
dont : Agriculture 
Industries manufacturières 


Services des administrations publiques 


Produit Intérieur Brut 


Source : Office National des Statistiques 


1997 1998 1999 2000 2001 


(Еп milliards de dinars) 


8390 638,2 890,9 1 616,3 1 443,9 


Autres secteurs 1 723,9 1 965,3 2 131,0 2232,4 2507,3 


2427 3248 3597 3462 4240 
2232 2568 2804 2945 3137 
276,6 300,9 3077 335,0 3372 
633,7 696,7 770,3 832,3 959,9 
347,7 386,1 413,0 424,5 472,3 


217,3 226,9 226,3 2501 284,4 


2780,2 2 830,5 3 248,2 4 098,8 4 235,6 


(En pourcentage du PIB) 


902 225 274 394 М1 


620 694 656 545 592 
87 15 М1 84 100 
80 91 86 72 74 

125 136 127 104 112 


(Variation annuelle en pourcentage) 


118 -239 396 814 -107 


70 140 84 48 123 
426 338 107 -38 225 
48 151 92 50 65 
110 110 70 28 113 


7,5 18 148 262 3,3 


2 002 


1461,3 


2703,7 
415,1 
327,4 
407,7 

1 033,9 
519,6 


290,4 


4455,3 


TABLEAU 16 ; BALANCE DES PAIEMENTS 


197 1998 1999 


(En milliards de dollars E.U. ; sauf indication contraire) 


Solde extérieur courant 3,45 -0,91 0,02 
Balance commerciale 5,69 1,51 3,36 
Exportations, ( 1.0.5.) 13,82 10,14 12,32 

Hydrocarbures 13,18 9,77 11,91 
Autres 0,64 0,37 0,41 
Importations, (f.0.b.) 843 -863 -8,96 
Services, hors revenus des facteurs, net -1,08 -1,48 -1,84 
Crédits 1,07 0,74 0,72 
Débits 215 -222 -2,56 
Revenus des facteurs, net -2,22 -2,00 -2,29 
Crédits 0,26 0,37 0,22 
Débits 24 27 25 
Transferts, net 1,06 1,06 0,79 

Solde du compte de capital -2,29 -0,83 -2,40 
Investissements directs (net) 0,26 0,50 0,46 
Capitaux officiels (net) -2,51 -1,33 -4,97 

Tirages 1,69 1,83 1,08 
Amortissement 420 -3,16 -3,04 
Crédits à court terme et 
Erreurs et omissions (net) -0,04 0,00 -0,89 

Solde global 1,16 -1,74 -2,38 

Financement -1,16 1,74 2,38 
Augmentation des réserves brutes (-) -3,96 1,20 2,40 
Rachats au ЕМ! 035 5045 0,36 
Augmentation d'autres engagements 
de la Banque d'Algérie (+) 0,00 0,00 -005 
Financement exeptionnel 3,15 0,99 0,39 

Reëchelonnement 2,22 0,52 0,00 
Aide multilatérale à la balance des paiem. 0,34 0,13 0,08 
Achats au FMI 0,59 0,34 0,31 
Pour mémoire : 
Réserves brutes (or non compris) 8,05 6,84 4,40 
En mois d'importations des biens et 
services non facteurs 9,39 7,56 4,58 
Valeur unitaire des Exportations du pétrole brut 
(dollars E.U./baril) 1949 1294 17,91 


2000 2001 2002 
8,93 7,06 4,36 
12,30 9,61 6,70 
2165 1909 1871 
2100 1853 18,11 
0,59 0,56 0,60 
"95 -948 47201 
145 -1,53 -1,18 
0,91 0,91 1,30 
2,6 -244 -2,48 
-2,71 -1,69 -2,23 
0,38 0,85 0,68 
3099 -2,54 -2,91 
0,79 0,67 1,07 
1,36 -087 0,71 
0,42 1,18 0,97 
4,8 -1,99 -1,32 
0,80 0,91 1,60 
“2,76  -2,90 -2,92 
0,18 -006 -0,36 
7,57 6,19 3,65 
"7,7 5,9 3,65 
-7,51 605 -3,39 
010  -0,14 -0,30 
0,00 0,00 0,00 
0,04 0,00 0,00 
0,00 0,00 0,00 
0,04 0,00 0,04 
0,00 0,00 0,00 
11,90 17,96 23,11 
1219 1808 19,14 
2850 2485 2524 


TABLEAU 17 : COMPOSITION DES IMPORTATIONS ЕТ DES EXPORTATIONS 


1997 1998 1999 2000 2001 2002 
(En millions de dollars E.U.) 


Importations (f.0.b.) 
Alimentations 2381 235 2438 2356 2346 2572 
Energie 124 116 119 106 97 132 
Matières premières 467 496 492 495 445 490 
Produits semi-finis 1464 1581 1556 1690 1747 2186 
Equipements Agricoles 20 39 76 84 154 139 
Equipements Industriels 2652 2864 2949 2773 3293 4146 
Biens de consommations 104 121 1329 1841 1400 1649 
Sous/Total : 8132 86322 8959 9345 9482 11314 
importat. s/paiements + reparat. mater, 696 
Total : 8632 8959 9345 9482 12010 

Exportations 
Alimentation 47 33 22 30 30 35 
Energie 13181 9774 11902 21061 18531 18109 
Matiéres premiéres 51 46 44 42 39 56 
Produits semi-finis 486 255 272 447 413 403 
Equipement agricole 1 4 24 12 22 20 
Equipement Industriel 29 14 34 44 42 50 
Bians de consommations 29 18 18 15 14 27 
Total : 13824 10144 12316 21651 19091 18700 
dont ; exportations hors hydrocarbures 643 370 414 590 560 591 

(En pourcentage) 

En proportion du total des importations (non 

compris imp. s/paiements et reparat, materielles) 
Alimentation 293 269 27,2 25,2 247 22,7 
Equipement industriel 32,6 33,2 32,9 29,7 34,7 36,6 
Biens de consommation 12,6 140 14,8 19,7 14,8 146 

En proportion du total des exportations 
Exportations hors hydrocarbures 47 36 34 27 2,9 3,2 


Source : Direction Générale de la Douane 


TABLEAU 18 ; EXPORTATIONS DES HYDROCARBURES 
1997 1998 1999 2000 2001 200 


Pétrole brut 
Valeur (millions US $) 26617 19429 27243 48151 39944 50561 
Dont: rapatriement des bénéfices 3128 3582 5504 8521 7284 1298; 
Volume (millions de barils) 1366 1502 1515 1691 1644 200. 
(millions de tonnes métriques) 17,4 19,0 19,2 21,4 20,8 25,4 
Prix d'unité (US $ par baril) 19,5 12,9 17,8 28,5 24,3 25, 
Condensats 
Valeur (millions US $) 28009 19529 24323 39996 31702 30553 
dont: Rapatriement des bénéfices 35,0 43,4 57,8 1780 1538 158! 
Volume (millions de barils) 1401 1405 1348 1402 1389 131: 
(millions де tonnes métrique) 16,0 15,9 15,3 15,9 15,6 14,8 
Prix d'unité (US $ par baril) 20,0 13,9 18,1 28,5 22,8 23; 
Produits pétroliers raffinés 
Valeur (millions US $) 22746 14867 19960 32824 27366 24938 
Volume {millions de barils) 111,5 99,3 1068 1070 1120 98, 
(millions de tons métriques) 14,4 12,7 13,5 13,6 14,2 12: 
Prix d'unité (US $ par baril) 20,4 15,0 18,7 30,7 24,4 25,2 
Gaz de pétrole liquéfié (GPL) 
Valeur (millions US $) 9882 7666 11520 21186 18485 1754! 
dont: Rapatriement des bénéfices 19,6 22,4 51,9 1392 1410 1372 
Volume (millions de barils) 59,4 68,1 79,7 81,8 95,1 94; 
(millions de tonnes métriques) 5,0 5,7 6,8 6,8 8,1 8, 
Prix d'unité (US $ par baril) 16,6 11,3 14,5 25,9 19,4 13,5 
Gaz naturel liquéfié (GNL) 
Valeur (millions US $) 24603 19248 18321 32909 32509 2888; 
Volume (millions de m3 de GNL) 29,9 24,5 43,8 44,7 43,2 447 
Volume (milliards de BTU) 946,8 9551 10216 10478 10170 1051/ 
Prix d'unité (US $ par m3 de GNL) 61,1 48,0 41,8 73,6 75,2 64 
Prix d'unité (US $ par millions de BTU) 2,6 2,0 1,8 3,1 3,2 2,8 
Gaz naturel (GN) 
Valeur (millions US $) 1995,5 17001 17682 35547 35313 2860, 
Volume (milliards de m3) 24,1 27,5 32,1 34,3 31,1 31,1 
Volume (milliards de BTU) 909,3 10266 12042 12941 11740 11724 
Prix d'unité (US $ par m3) 82,5 63,8 550 1036 113,5 92, 
Prix d'unité (US $ par millions de BTU) 2,2 1,7 1,5 27 3,0 2,4 
Recette totale des hydrocarb.(millions US$) 134813 9774,0 11904,3 21061,3 18 531,9 18109, 
dont : Part des asssociés de Sonatrach 370,3 4240 6600 11693 10232 15944 
(En pourcentage du total des exportations) 
Pétrole brut 20,2 19,9 22,9 22,9 21,6 27, 
Autres 79,8 80,1 77,1 77,1 78,4 72," 
Condensats 21,2 20,0 20,4 19,0 17,1 16,9 
Produits pétroliers raffinés 17,3 15,2 16,8 15,6 14,8 13, 
Gaz de’pétrole liquéfié (GPL) 7,5 78 9,7 10,1 10,0 9, 
Gaz naturel liquéfié (GNL) ! 187 19,7 15,4 15,6 17,5 16,0 
Gaz nature (GN) 15,1 174 149 16,9 19,1 154 


Source : Ministère de l'Energie 


